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1 — Retorno por estratégia.

Para gerar valor:

JUROS
Direcional: o resultado foi positivo. O mercado voltou a diminuir as expectativas

para a taxa Selic. A inflacao corrente sequiu surpreendendo positivamente,
enquanto as projecoes para 2020 cairam com a atualizacao pelo IBGE dos pesos do
IPCA. Diminuimos as posicoes em NTNB intermediaria e sequimos comprados nas
NTNBs de prazo longo.

Relativo: o resultado foi neutro. Estamos vendidos na inclinacao entre o seqgundo
semestre de 2020 e o primeiro semestre de 2021 e comprados entre o segundo
semestre de 2021 e o segundo semestre de 2022. Além disso, estamos comprados
no segundo semestre de 2023.

Caixa: a posicao de caixa teve resultado levemente positivo. O fechamento do
prémio das NTN-Bs casadas mais do que compensou a abertura do prémio das
LTNs casadas curtas. O fundo mantém as posicoes.

INFLACAO
Zeramos nossas posicoes compradas em inflacdo para o ano de 2019 e iniciamos
uma posicao vendida em inflagdo no ano de 2020.

Historico de
Rentabilidade

Campos de
Consisténcia

Desde inicio Inicio
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28 Fev. 2017

12 meses 24 meses
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Prev.RFAtive  0,58% : 0
’ Prev. RF Ativo 6'97 %o Prev. RF Ativo 14,27% Prev. RF Ativo 22,89% Nidmero de Namero de
meses positivos  meses negativos
33 meses 0 meses
Patrimonio Patrimonio
1 0,48% oI 6,21 % wi13,17% @121,33% Liquido Médio Liquido Atual
E— — E— E— (12 meses)
R$11,92 bi R$11,92 bi
121,56% do CDI 112,25% do CDI 108,34% do CDI 107,29% do CDI

Como Investir?
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VALOR MIiNIMO
DE INVESTIMENTO:
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Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itati Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de
investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM. Os fundos de condominio aberto e nao destinados a investidores qualificados possuem laminas de informagdes essenciais. A descricao do tipo ANBIMA consta no formulario de
informagdes complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributério de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no
regu\amemo Os fundos da Kinea nao séao registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territérios, possessoes ou
areas sujeitas a sua jurisdicao, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacao de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no
regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sao adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para
cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacéo de performance de fundos de investimento em anélise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada nao garante a rentabilidade futura e fundos de investimento nao sao garantidos pela Instituicao Administradora, ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os Fundos de Investimento em Participagoes seguem a ICVM 578, portanto sao condominios fechados em que as cotas somente sao resgatadas ao término do prazo de duragao do fundo. Esta modalidade
concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado
negativo. Os Fundos de Investimento Imobilidrio seguem a ICVM472, portanto sao condominios fechados em que as cotas nao sao resgatavels onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundério. Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
seguem a ICVM356, portanto sao condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas esta condicionado a disponibilidade de caixa do fundo; e (i) quando condominios fechados, em que as cotas néo séo resgatéveis, os cotistas podem ter
dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinioes, estimativas e projecées refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteldo na data de sua divulgacao e estao, portanto, sujeitas a alteracées sem aviso prévio. As projecoes utilizam dados histéricos e
suposicoes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estao livres de erros; (2) Nao € possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de
exposicao méaxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante rgéos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitacao de compra ou venda de
valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participagao em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicao. Algumas das informagdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis. O Grupo
Itat Unibanco e a Kinea nao declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidao de tais informagoes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacao desse material
e de seu contetido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéao ser
obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br



