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Atlas

ACOES JUROS E INFLAGAO
O resultado foi positivo, principalmente na carteira O resultado foi negativo com o aumento das taxas de juros

direcional. O indice Ibovespa apresentou queda de 0,67% no ~ NOS titulos brasileiros. O enfraquecimento do Real levou o
més de agosto, com resultados negativos nos setores de mercado a questionar os niveis de juros mais baixos no Brasil.
commodities, bancos e educacdo, porém com desempenho No entanto, nucleos de inflagdo abaixo da meta de inflacdo e
ainda positivo na maior parte dos setores ligados a dindmica ~ desemprego elevado devem limitar o repasse cambial.

de crescimento doméstico. O Fundo continua com posicdes ~ S€guimos comprados em NTNB intermediarias e longas.
direcionais compradas, principalmente nos setores de Durante o més, trocamos parte da posicdo em NTN-B
consumo, servicos financeiros e elétricas. Além disso, possui intermedidria para juros nominais. No mercado internacional,
38 pares de acdes. O principal destaque positivo foi o par o resultado foi positivo com a queda dos juros na parte longa
intersetorial comprado em logistica contra industria, da curva mexicana.

enquanto o principal destaque negativo foi o intrasetorial em VOLATILIDADE

educacdo. S 0 . n
As principais contribui¢cdes para o resultado negativo do més

*
FATORES ) ) . foram: (i) estratégia de “market making” de op¢des de
0 resy'ltado foi negat!vo. Fatorgs de AcSes e Fatores de ibovespa; (ii) posi¢es na volatilidade da bolsa de paises
Volatilidade contribuiram positivamente e o Carregamento desenvolvidos e (iii) posicio relativa comprada em

contribuiu negativamente. Nos Fatores de A¢des, Momento e volatilidade de moedas de paises desenvolvidos contra
Estabilidade foram os destaques positivos, enquanto Valor e parcialmente vendida em emergentes. Do lado positivo, as
Tamanho trouxeram resultados negativos. Esse movimento posicBes na volatilidade de commodities. Durante o més,
segue a tendéncia do ano. Nos Fatores de Volatilidade, montamos posi¢oes na inclinagdo da curva de volatilidade da
destaque positivo no setor de Materiais e Tecnologia e bolsa americana e no ouro.

negativo no setor de Bens de Consumo.

MOEDAS

O resultado foi positivo devido principalmente as posicdes em cupom cambial. Temos posi¢des compradas em inclinagGes
que foram beneficiadas com as atuagdes do Banco Central no mercado a vista e posi¢des compradas em cupom longo onde
as taxas subiram com a piora de percep¢ao de risco. Continuamos vendidos no Euro e durante o més voltamos gradualmente
a comprar o Real.
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Historico de Campos de
Rentabilidade Consisténcia
Inicio
Agosto 2019 12 meses 24 meses Desde inicio do Fundo
Atl 14 849% 29 dez.2016
e 270 ptas 29,87% Atlas 47,15%
Numero de Namero de
Atlas O 63% meses pOSItIVOS meses negativos
- 28 meses 5 meses
P,atri.mc‘)nio' . Pgtri_m()nio
o 0,50% o 6,28% ®113,55% ® 21,97% (Ll'gunlqig eMS‘)BgIO Liguido Atual
124,16% do CDI 236,35% do CDI 220,45% do CDI 214,63% do CDI R$673,97 mi  R$705,67 mi
**0 fundo Kinea Atlas foi cindido em Kinea Atlas e Kinea Atlas Il no dia 09/04/2018
ONDE: COTA PAGAMENTO TAXA APLICACAO TAXA DE TAXA DE
Fale com o seu RESGATE: RESGATE: DE SAIDA: INICIAL: ADM.: PERFORMANCE:
especialista D+29 dias D+1 dia util da Sujeito as Sujeito as 2,0%a.a. 20% do que
financeiro. corridos da conversao da regras do regras do exceder 100%
solicitagcdo cota distribuidor distribuidor do CDI.

* Fatores: estratégia quantitativa de apropriacdo de prémios nos mercados de acoes e op¢des internacionais. Os prémios (fatores) possuem longa
evidéncia empirica e séo fundamentados economicamente.
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AUtOfreQUlECEiO investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas de informagoes essenciais. A descricao do tipo ANBIMA consta no formulario de
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mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os Fundos de Investimento em Participagoes seguem a ICVM 578, portanto sao condominios fechados em que as cotas somente sao resgatadas ao término do prazo de duragéo do fundo. Esta modalidade
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Itati Unibanco e a Kinea nao declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidao de tais informagoes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacao desse material
e de seu contetido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéao ser
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