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ACOES

O resultado foi negativo. O Fundo continua com posi¢des
direcionais compradas principalmente nos setores ligados
ao crescimento doméstico e empresas reguladas (elétricas
e saneamento). Além disso, possui 37 pares de a¢des. Os
principais destaques negativos foram posi¢des compradas
em empresas de turismo e shoppings, pares no setor de
cartdo de crédito e de salde. Resultados positivos com
posicdes compradas no setor de alimentos, pares
intrasetoriais de varejo eletrénico e intersetoriais de
varejo alimentar contra distribuidora de combustiveis.

JUROS E INFLACAO

O resultado foi positivo. Contenc¢do de gastos publicos,
corte de subsidios de crédito e taxa de desemprego ainda
elevada devem permitir ao Brasil conviver com taxas de
juros reais abaixo das precificadas no mercado. Durante o
més, aumentamos as posigdes em momentos de stress nos

VOLATILIDADE

O resultado foi neutro. Os resultados positivos vieram das
posicoes relativas de volatilidade de Eurostoxx contra
S&P500. As posicoes relativas de volatilidade de moedas
contra indices de ac¢des globais tiveram resultado neutro e
os resultados negativos vieram das posi¢ces compradas
em volatilidade de commaodities.

MOEDAS

O resultado foi a principal contribuicdo negativa para o
Fundo durante o més. O Fundo aumentou as alocacdes em
Real durante os momentos de stress no mercado
brasileiro. Além disso, o Fundo segue com alocagbes nas
moedas europeias. As economias europeias deverao
apresentar taxas de crescimento melhores nos préximos
trimestres com os efeitos defasados da queda de petrdleo,
aumento do impulso fiscal e diminuicao das incertezas
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mercados derivados das dificuldades na articulagado politicas.

politica entre Planalto e Congresso.

FATORES*

O resultado foi negativo. Positivo em Fatores de A¢Bes, neutro em Carregamento e negativo em Fatores de Volatilidade.
Nos Fatores de A¢Ges, Qualidade, Estabilidade e Momento contribuiram positivamente. Nos Fatores de Volatilidade,
destaque positivo nos setores Financeiro e negativo em Elétricas e Consumo.
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Rentabilidade Consisténcia
Margo 2019 12 meses 24 meses Desde inicio Inicio
do Fundo
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Atlas Il Atlas" 32,08% puasn 38,70% Namero de Namero de
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.cm 0,47% .cm 6,34% .c1)|1529O .(DI 18,85% Patriménio Patriménio
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**0 fundo Kinea Atlas foi cindido em Kinea Atlas e Kinea Atlas Il no dia 09/04/2018
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* Fatores: estratégia quantitativa de apropriacdo de prémios nos mercados de acoes e op¢des internacionais. Os prémios (fatores) possuem longa
evidéncia empirica e séo fundamentados economicamente.

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itati Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de
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vegu\amentoOs fundos da Kinea nao sao registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territdrios, possessoes ou
areas sujeitas a sua jurisdicao, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacao de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no
regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sao adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para
cobertura do fundo. E recomendada uma avaliagao de performance de fundos de investimento em anélise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada nao garante a rentabilidade futura e fundos de investimento nao sao garanndos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os Fundos de Investimento em Participagoes seguem a ICVM 578, portanto sao condominios fechados em que as cotas somente sao resgatadas ao término do prazo de duragéo do fundo. Esta modalidade
concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado
negativo. Os Fundos de Investimento Imobilidrio seguem a ICVM571, portanto sao condominios fechados em que as cotas nao sao resgatdveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e projecées refletem o atual
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perante 6rgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido € informativo e nao constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagao de compra ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participacao em qualquer estratégia de negécios especifica,
qualquer que seja a jurisdigao. Algumas das informagbes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis. O Grupo Itati Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade
ou exatidao de tais informagoes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagao desse material e de seu contetido. Esse material nao pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou
em parte, qualquer que seja o propésito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail:contato@kinea.com.br.



