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O resultado foi negativo. O Fundo tem aumentado 
as posições compradas em Real e nas moedas 
europeias (Euro, Libra e Coroa Norueguesa) 
e vendidas no dólar e no dólar canadense. A 
economia americana deverá desacelerar para taxas 
de crescimento mais sustentáveis e poderá ver 
aumento do risco político. Na Europa, o 
crescimento deve estabilizar, as contas externas são 
positivas e o risco político deve diminuir no 
processo do Brexit. No Brasil, os fluxos para 
investimento devem retomar com a recuperação 
econômica e com ganhos de confiança. O Fundo 
segue tomado em cupom cambial como proteção. 


