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1 DISPOSICOES INICIAIS

1.1 Constituicdo e Caracteristicas

111

1.1.2

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES KINEA PRIVATE EQUITY II,
constituido sob a forma de condominio fechado, é uma comunh&o de recursos
destinados a aquisicdo de ag¢des, quando combinadas com investimentos em acdes
da mesma companhia, e/ou debéntures conversiveis ou permutaveis em acoes,
bbnus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em acdes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas, e reger-se-
& pelo presente REGULAMENTO, pela INSTRUCAO CVM 391 e pelas disposicdes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

0] O FUNDO seréa destinado somente a participagdo de no maximo 20 (vinte)
INVESTIDORES QUALIFICADOS, nos termos do art. 5° da INSTRUCAO
CVM 391, do art. 109 da INSTRUCAO CVM 409 e do art. 4° da INSTRUCAO
CVM 476.

(ii) Sem prejuizo da obrigacdo assumida pelo GESTOR no item 8.2.3 deste
REGULAMENTO, o ADMINISTRADOR e a instituicdo responsavel pela
distribuicdo das QUOTAS do FUNDO néo poderdo adquirir QUOTAS do
FUNDO.

Para os fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacédo e Melhores Préticas para o
Mercado de FIP e FIEE, o FUNDO é classificado como Fundo Diversificado Tipo 1.
Referida classificacdo s6 podera ser alterada por deliberagdo de Quotistas titulares
de mais da metade das QUOTAS emitidas reunidos em ASSEMBLEIA GERAL DE
QUOTISTAS.

1.2 Definicdes

121

Para fins do presente REGULAMENTO, as expressfes abaixo listadas, quando
escritas em letra mailscula, usadas no singular ou no plural, exceto quando
expressamente estipulado de forma diferente, terdo doravante 0s seguintes
significados:

“ADMINISTRADOR” — é o CITIBANK DTVM S.A., conforme abaixo definido.

“AMORTIZACAO” — é o procedimento de distribuicdo aos QUOTISTAS das
DISPONIBILIDADES financeiras do FUNDO, resultantes da alienagdo, total ou
parcial, de um investimento integrante da CARTEIRA do FUNDO, ou do recebimento
de PROVENTOS, na forma descrita no Artigo 5 deste REGULAMENTO.

“ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS ” — é a reunido de QUOTISTAS para
apreciar, discutir e deliberar sobre todas as matérias concernentes ao FUNDO e
tomar as resolugbes que julgar convenientes a sua defesa e desenvolvimento,
convocada e realizada nos termos do Artigo 6 deste REGULAMENTO.

“BACEN" — é o0 Banco Central do Brasil.
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“BAIXA PARCIAL " — é a baixa contabil parcial de um investimento do FUNDO
deliberada pela ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS, quando, por orientagdo do
auditor independente ou do GESTOR, se concluido que tal investimento gerara
retorno ao FUNDO inferior ao previsto inicialmente. Caso aprovada a baixa contabil
parcial pela ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS, o novo valor apurado passara a
integrar o PATRIMONIO LIQUIDO do FUNDO e o PATRIMONIO DE REFERENCIA
PARA FINS DE CALCULO DE TAXA DE ADMINISTRACAO descrita no item 2.3.1 do
presente REGULAMENTO.

“BAIXA TOTAL " — é a liquidagdo ou baixa contéabil de um investimento do FUNDO
deliberada pela ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS, quando, por orientacdo do
auditor independente ou do GESTOR, se concluir que tal investimento ndo gerara
retorno ao FUNDO. Caso aprovada a baixa contabil pela ASSEMBLEIA GERAL DE
QUOTISTAS, o referido valor deixara de integrar o PATRIMONIO LIQUIDO do
FUNDO e o PATRIMONIO DE REFERENCIA PARA FINS DE CALCULO DE TAXA
DE ADMINISTRACAO descrita no item 2.3.1 do presente REGULAMENTO.

“BOLETIM DE SUBSCRICAQO ” — é o documento firmado pelo QUOTISTA, quando de
seu ingresso no FUNDO, através do qual ele adquire QUOTAS, comprometendo-se a
integraliza-las a prazo, observados os termos e condigdes estabelecidos no
COMPROMISSO DE INVESTIMENTO e neste REGULAMENTO.

“CAPITAL APURADO " — é o produto oriundo do somatério das distribuicbes das
DISPONIBILIDADES financeiras do FUNDO, ja realizadas aos QUOTISTAS,
resultantes da alienacdo, total ou parcial, de um investimento integrante da
CARTEIRA do FUNDO, ou de PROVENTOS, e de eventuais valores originarios da
integralizacdo de QUOTAS que ndo tenham sido efetivamente investidos pelo
FUNDO, conforme mencionado no item 3.2.4.(x) deste REGULAMENTO.

“CAPITAL COMPROMETIDO” — é o valor correspondente a quantidade total de
QUOTAS subscritas pelos QUOTISTAS do FUNDO, independentemente da efetiva
integralizacdo de QUOTAS, ou seja, o valor correspondente ao FECHAMENTO.

“CAPITAL INVESTIDO” - € o valor total integralizado das QUOTAS.

“CARTEIRA” ou “CARTEIRA DE INVESTIMENTOS” — é o conjunto de investimentos
feitos pelo FUNDO nas COMPANHIAS INVESTIDAS e/ou nos INVESTIMENTOS
LIQUIDOS.

“CETIP” — é a CETIP S.A. — Mercados Organizados.

“CITIBANK DTVM S.A.” — é o ADMINISTRADOR, instituicdo financeira autorizada a
exercer a atividade de administrador de carteiras de Titulos e Valores Mobiliarios por
meio do Ato Declaratério CVM n° 1.223, de 08 de janeiro de 1990, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, 1.111 — 2° andar-
parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.868.597/0001-40, responsavel pela
administragdo do FUNDO e pelo cumprimento de todas as disposicdes legais e
regulamentares inerentes ao funcionamento do mesmo.
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“COMITE DE INVESTIMENTOS” — é o comité previsto no Artigo 7 deste
REGULAMENTO.

“COMPANHIA ALVO " — sdo as companhias e as sociedades, abertas ou fechadas,
brasileiras e sediadas no Brasil, que atuem principalmente, mas nao limitadamente,
no setor de consumo e nas quais se identifique nivel excelente de gestdo e
perspectiva de rentabilidade significativa, e que estejam comprometidas, ou que
venham a se comprometer a adotar politicas de maior exposicdo ao mercado de
capitais, ampla divulgacdo de informacdes e de melhores préaticas de governanga
corporativa, identificadas pelo GESTOR, em que o FUNDO podera realizar seus
investimentos.

“COMPANHIA INVESTIDA” - é uma COMPANHIA ALVO cujos VALORES
MOBILIARIOS de sua emissé&o tenham sido adquiridos pelo FUNDO.

“COMPROMISSO DE INVESTIMENTO” — é o Instrumento Particular de Subscricdo
de Quotas e Compromisso de Integralizacdo, por meio do qual os investidores se
obrigar@o a integralizar o valor das QUOTAS por eles subscritas, & medida que o
ADMINISTRADOR faga chamadas do CAPITAL COMPROMETIDO.

“CONFLITO DE INTERESSES” ou “CONFLITO” — séo as situa¢fes elencadas nos
itens 13.2.1.(i) e (ii) deste REGULAMENTO.

“CUSTODIANTE” — é o CITIBANK DTVM S.A., pessoa juridica de direito privado,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 1.111
— 2° andar-parte, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”") sob o n° 33.868.597/0001-40.

“CVM” — é a Comissdo de Valores Mobiliarios, autarquia federal vinculada ao
Ministério da Fazenda, criada pela Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de
Setembro, n° 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, Centro, CEP 20050-
901, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 29.507.878/0001-08.

“DESPESAS DE CONSTITUICAO” — sdo as despesas diretamente relacionadas &
constituicdo do FUNDO, as quais serdo imputadas ao FUNDO, tais como assessoria
legal e, taxa de registro na CVM, confeccdo de prospectos, registros cartorarios e
publicacdo de anuncio de inicio e encerramento de distribuicdo publica de QUOTAS.
Incluem-se também nessa definicio de DESPESAS DE CONSTITUICAO, outras
despesas que possam ser comprovadas como tendo sido necessérias a constituicdo
do FUNDO, desde que aprovadas pela ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS.

“DISPONIBILIDADES " — sé&o todos os ativos de titularidade do FUNDO com liquidez
diaria, incluindo, mas nédo se limitando, aos recursos disponiveis na conta do FUNDO
e aos INVESTIMENTOS LIQUIDOS.

“DISTRIBUIDOR” — é 0 BANCO ITAU UNIBANCO S.A., pessoa juridica de direito
privado, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo
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Egydio de Souza Aranha, Torre Itausa, Bairro Parque Jabaquara, CEP 04344/902,
inscrito no CNPJ/MF 60.701.190/0001-04.

“EQUIPE DEDICADA” — séo os profissionais que integram a equipe do GESTOR que
estara disponivel, sempre que necessario e sem exclusividade, a execucédo das
atividades do FUNDO, conforme descrito no item 2.1.2 abaixo.

“EXIGIBILIDADES” - sdo as obrigagbes e encargos do FUNDO, incluindo as
provisBes eventualmente existentes.

“FECHAMENTO” — é a data a ser fixada pelo GESTOR a partir da qual o FUNDO
poderé iniciar as suas atividades, desde que o CAPITAL COMPROMETIDO totalize o
valor minimo de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais). A data do
FECHAMENTO deve ser comunicada por escrito aos QUOTISTAS no momento em
gue o valor minimo for alcancado.

“FIP KINEA Ill” — é o FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES KINEA
PRIVATE EQUITY III.

“FIP CO-INVESTIMENTO” - serdo os fundos de investimento em participacdes a
serem constituidos para realizarem um co-investimento conjuntamente com o
FUNDO e com o FIP KINEA Il para cada uma das COMPANHIAS, conforme o item
4.1.

“FUNDO” — é 0 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES KINEA PRIVATE
EQUITY I, constituido sob a forma de condominio fechado, destinado
exclusivamente a INVESTIDORES QUALIFICADOS, regido por este
REGULAMENTO, pela INSTRUCAO CVM 391 e pelas disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

“FUNDO(S) DE INVESTIMENTO CONJUNTO” — tem a definicdo prevista no item
13.1.1 desse REGULAMENTO.

“FUNDOS” — é o FUNDO em conjunto com o(s) FUNDO(S) DE INVESTIMENTO
CONJUNTO.

“GESTOR” — respeitadas as condi¢cdes do presente REGULAMENTO, é a KINEA
PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS, conforme definido abaixo.

“IPCA” — é o Indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE - Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-
lo adotando metodologia de apuragéo e célculo semelhante.

“INDEXADOR” - é o IPCA acrescido de juros remuneratérios de 10% (dez por cento)
ao ano, capitalizados e calculados diariamente (pro rata die), considerado o ano de
360 (trezentos e sessenta) dias.

“INFORMACOES CONFIDENCIAIS” - sdo aquelas que contém dados e informagdes
financeiras, comerciais, técnicas, legais bem como sistemas e modelos econémicos,
financeiros ou gerenciais, e demais informacdes pertencentes ao FUNDO, as
COMPANHIAS INVESTIDAS, aos administradores ou aos QUOTISTAS transmitidas
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verbalmente, por escrito, eletronicamente, ou por qualquer outro meio, referente ao
FUNDO ou aos seus QUOTISTAS, devendo a classificacdo confidencial constar da
informacdo. Incluem informacdes sigilosas referentes as COMPANHIAS
INVESTIDAS, obtidas pelo ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE e GESTOR, sob
compromisso de confidencialidade, ou em razdo de suas fun¢gbes regulares enquanto
membro ou participante dos 6rgaos de administragdo ou consultivos das companhias
emissoras, ou prestador de servigos. Nao incluem informacdes que: (i) j& estejam em
poder das partes; (ii) tornaram-se disponiveis ao publico por outras fontes; ou (iii)
tenham sido fornecidas sem o carater de confidencialidade.

“INTEGRALIZACAO INICIAL ” — é o aporte inicial de 3% (trés por cento) sobre o
VALOR TOTAL A INTEGRALIZAR constante do respectivo COMPROMISSO DE
INVESTIMENTO, que devera ser integralizado por cada investidor em até 15
(quinze) dias apds a comunicacdo, por escrito aos QUOTISTAS, pelo
ADMINISTRADOR, de acordo com orientacdo do GESTOR. A INTEGRALIZACAO
INICIAL devera ocorrer em até 360 (trezentos e sessenta) dias ap0s a concessao do
registro de funcionamento do FUNDO pela CVM.

“INTEGRALIZACAO REMANESCENTE” — s&o os valores remanescentes dos
respectivos BOLETINS DE SUBSCRICAO que deverdo ser aportados ao FUNDO
pelos QUOTISTAS, ap6s a INTEGRALIZACAO INICIAL, mediante solicitacdes do
ADMINISTRADOR de acordo com orientagdo do GESTOR e na forma disciplinada
no respectivo COMPROMISSO DE INVESTIMENTO e neste REGULAMENTO, a
serem realizadas a medida que tais valores sejam necessarios para: (i) a realizagdo
de investimentos pelo FUNDO, e/ou (ii) o pagamento de despesas e outros valores
de responsabilidade do FUNDO.

“INSTRUCAO CVM 391" — é a Instrucéio da CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, que
dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos Fundos de
Investimento em Participacdes, com as altera¢8es introduzidas posteriormente.

“INSTRUCAO CVM 409” — é a Instrucdo da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
gue dispde sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgagéo de
informacdes dos fundos de investimento que ndo sejam regidos por regulamentacao
propria, com as alteragdes introduzidas posteriormente.

“INSTRUCAO CVM 476" — é a Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
gue dispOe sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios distribuidas com esforcos
restritos e a negociacdo desses valores mobiliarios nos mercados regulamentados,
com as alterag@es introduzidas posteriormente.

“INVESTIDOR QUALIFICADO" — séo todos os investidores que na data da aquisicdo
de QUOTAS preencham os requisitos previstos no art. 5° da INSTRUCAO CVM 391,
no art. 109 da INSTRUCAO CVM 409 e no art. 4° da INSTRUCAO CVM 476.

“INVESTIMENTOS EXCEPCIONAIS” — sdo os investimentos nédo incluidos no item
4.1.1.
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“INVESTIMENTOS LIQUIDOS” — séo titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro
Nacional, do Banco Central do Brasil ou de instituicdo financeira considerada por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais como de baixo risco de
crédito e a condi¢gdes de mercado (média de mercado).

“ITAU” — é o ITAU UNIBANCO S.A.

KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS - é a Kinea Private Equity
Investimentos S.A., sociedade autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteiras de fundos de investimento conforme ato declaratério CVM
n® 13.189 de 1° de agosto de 2013, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Minas de Prata, no. 30 — 4° andar, parte, CNPJ n°
04.661.817/0001-61.

“LIQUIDACAQ" — é o encerramento do FUNDO, conforme definido no Artigo 11 deste
REGULAMENTO.

“MDA” — é o Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

“PATRIMONIO LIQUIDO” — é o valor resultante da diferenca entre o ativo realizavel
do FUNDO (DISPONIBILIDADES do FUNDO, mais o valor da CARTEIRA,
precificado na forma do item 10.4 deste REGULAMENTO, ja deduzidas as BAIXAS
PARCIAIS E TOTAIS, mais valores a receber, mais outros ativos), e do passivo
exigivel (EXIGIBILIDADES e outros passivos).

“PATRIMONIO DE REFERENCIA PARA FINS DE CALCULO DE TA XA DE
ADMINISTRACAO” — é (a), durante o PERIODO DE INVESTIMENTO, o valor do
CAPITAL COMPROMETIDO; e (b), durante o PERIODO DE DESINVESTIMENTO
sobre o valor apurado pela mesma metodologia do Patrimdnio Liquido, sendo certo
gue, neste caso, os Valores Mobiliarios seréo avaliados pelo menor valor entre: (a)
custo de aquisi¢ao; (b) valor apurado em operagéo societaria relevante, incluindo,
mas néo se limitando (i) negociacéo de participacdo que represente, no minimo, 10%
(dez por cento) do capital da COMPANHIA INVESTIDA e na qual, pelo menos, 10%
(dez por cento) tenham sido adquiridos por terceiros; (ii) desinvestimento do ativo; e
(iii) aumento de capital subsequente ao investimento realizado pelo FUNDO, no qual
terceiros tenham adquirido participacdo igual ou superior a 10% (dez por cento) do
capital da COMPANHIA INVESTIDA,; e (c) valor apurado em reavaliacdo econdmica
(caso tenha havido reavaliagdo econdmica), conforme orientacdo do GESTOR que
providenciara documentagdo comprobatodria.

“PATRIMONIO PREVISTO” — é o valor de R$804.500.000,00 (oitocentos e quatro
milhées e quinhentos mil reais).

“PERIODO DE INVESTIMENTO” — ¢é o periodo entre a data da primeira
INTEGRALIZACAO INICIAL e 03 de setembro de 2017, prorrogavel nos termos deste
Regulamento, durante o qual o FUNDO deverd realizar os investimentos nas
COMPANHIAS ALVO.
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“PERIODO DE DESINVESTIMENTO” - é o periodo posterior ao término do
PERIODO DE INVESTIMENTO e que se estendera até a expiracdo do PRAZO DE
DURACAO do FUNDO ou da sua LIQUIDACAO.

“PESSOAS-CHAVE” — séo os profissionais qualificados integrantes dos quadros de
funcionarios, sécios ou colaboradores do GESTOR que serdo responsaveis pela
gestdo da CARTEIRA do FUNDO e pelo acompanhamento das suas atividades.

“PRAZO DE DURACAQ” - é 0 prazo de 96 (noventa e seis) meses, contados da data
da primeira INTEGRALIZACAO INICIAL, podendo ser prorrogado na forma do item
1.4.1 deste REGULAMENTO.

“PRECO DE SUBSCRICAO” — é o preco unitério de subscricdo das QUOTAS, fixado
em R$1.000,00 (mil reais).

“PROVENTOS” - séo os valores efetivamente recebidos em dinheiro pelo FUNDO a
titulo de dividendos, juros, prémios, e quaisquer outros rendimentos provenientes ou
em conex&o com os investimentos do FUNDO.

“QUOTAS” — correspondem a fracfes ideais representativas da participacdo do
QUOTISTA no patriménio do FUNDO, na forma do item 3.1.1 deste
REGULAMENTO.

“QUOTA EMITIDA” — sdo as QUOTAS subscritas pelos QUOTISTAS.
“QUOTISTA” — sdo todos aqueles que tenham a titularidade de QUOTAS.

“QUOTISTA INADIMPLENTE” — é o QUOTISTA que deixa de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as QUOTAS subscritas, estabelecida no
respectivo BOLETIM DE SUBSCRICAO.

“REGULAMENTO” — é o presente Regulamento que rege o FUNDO.

“RESOLUCAO 3792” - é a Resolucédo do Conselho Monetario Nacional — CMN n°
3.792, de 24 de setembro de 2009, suas alteracdes posteriores e legislacdo que a
suceder, que disp8e sobre as normas que estabelecem as diretrizes pertinentes a
aplicacdo dos recursos garantidores, bem como daqueles de qualquer origem ou
natureza, correspondentes as reservas, fundos e provisdes dos planos de beneficios
administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar.

“SF” — é o0 Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP.

“TAXA DE ADMINISTRACAO” — é a remuneragdo a que fardo jus o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR, calculada nos termos do item
2.3.1 deste REGULAMENTO.

“TAXA DE PERFORMANCE" — é a remuneracédo a que fara jus o GESTOR, a titulo
de participacdo nos resultados, calculada nos termos do item 2.3.8 deste
REGULAMENTO.

“VALOR TOTAL A INTEGRALIZAR " — é o valor total a que se obrigam os
QUOTISTAS a aportar no FUNDO, de acordo com as chamadas de capital
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realizadas pelo ADMINISTRADOR na forma deste REGULAMENTO e do respectivo
COMPROMISSO DE INVESTIMENTO. O VALOR TOTAL A INTEGRALIZAR por
QUOTISTA, descrito no COMPROMISSO DE INVESTIMENTO, devera ser
equivalente a, pelo menos, R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

“VALORES MOBILIARIOS” — s#o acfes, certificados de depésito de agdes,
debéntures conversiveis em acdes, bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis por ag¢bes, ou que confiram o direito ao
recebimento de ac¢des, ou de outros titulos e VALORES MOBILIARIOS adequados a
exigéncias especificas das COMPANHIAS ALVO ou a estratégias de investimento do
FUNDO, que o COMITE DE INVESTIMENTOS entenda que possam ser convertidos
em ativos de liquidez, e cuja aquisicdo ou negociacdo esteja em consonancia com os
objetivos do FUNDO.

1.3 Objetivo

131

1.3.2

1.3.3

1.34

O objetivo do FUNDO é obter retornos superiores ao INDEXADOR com a melhor
valorizacdo possivel das QUOTAS, mediante o direcionamento de seus
investimentos em carteira diversificada de VALORES MOBILIARIOS das
COMPANHIAS ALVO. O FUNDO participara do processo decisorio das
COMPANHIAS INVESTIDAS na qualidade de acionista ou através da celebracdo de
acordos de acionistas, outros acordos ou adoc¢do de procedimento que assegure ao
FUNDO efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao,
observado o disposto no Artigo 4 deste REGULAMENTO.

O objetivo do FUNDO descrito no item 1.3.1 acima é apenas um termo indicativo,
cuja obtencdo dependera exclusivamente do desempenho dos investimentos feitos
pelo FUNDO, devendo sempre ser observado o disposto no Artigo 4 deste
REGULAMENTO. Nada nesse REGULAMENTO deve ser entendido como promessa
ou garantia de rendimento ou rentabilidade.

O requisito de efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na gestdo
das COMPANHIAS ALVO de que trata o item 1.3.1 ndo se aplica as COMPANHIAS
ALVO listadas em segmento especial de negociacédo de valores mobiliarios, instituido
por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao
mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de
governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei:

| — que correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do patriménio liquido do
FUNDO; ou

Il — no periodo de desinvestimento do FUNDO em cada COMPANHIA ALVO.

O limite de que trata o inciso | do item 1.3.3 sera de 100% (cem por cento) durante o
prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de
cada um dos eventos de integralizagdo de quotas previstos no compromisso de
investimento.

9
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1.3.5

Caso o FUNDO ultrapasse o limite estabelecido no item 1.3.3, inciso |, por motivos
alheios a vontade do GESTOR, no encerramento do respectivo més e tal
desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, o
ADMINISTRADOR deve:

| — comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo,
com as devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e

Il — comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

14 Duragéo

141

O FUNDO terd o PRAZO DE DURAGAO de 96 (noventa e seis) meses contados da
INTEGRALIZACAO INICIAL, prorrogavel por até dois periodos adicionais de 12
meses cada, mediante deliberacdo da ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS. O
PRAZO DE DURACAO também podera ser prorrogado na hipétese prevista no item
11.2 deste REGULAMENTO.

2 ADMINISTRAGAO DO FUNDO

2.1 Administrador, Custodiante, Gestor, e Diretor Respo nsavel

211

212

O FUNDO sera administrado pelo CITIBANK DTVM S.A., acima qualificado como no
item 1.2.1 acima.

A CARTEIRA do FUNDO serd gerida, obedecidas as condicbes do presente
REGULAMENTO, pela KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS.

0] O diretor responsavel por parte do GESTOR pela representagdo do FUNDO
perante a CVM € o Sr. Cristiano Gioia Lauretti, brasileiro, casado, engenheiro,
inscrito no CPF/MF sob o n° 259.028.958-80 e portador da cédula de
identidade — RG n° 22.289.158.-0.

(i) Sem prejuizo da responsabilidade atribuida ao seu diretor designado acima,
responsavel perante a CVM, as PESSOAS-CHAVE abaixo indicadas seréo
também responsaveis pela gestdo dos FUNDOS, que poderdo ser
substituidas de acordo com esta clausula 2.1.2.

Nome Periodo de Periodo de
Investimento (%) Desinvestimento (%)
Cristiano Lauretti 70 50
Eduardo Marrachine 80 60
André Saloméo 80 60
Marcio Verri 25 25

10
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

As PESSOAS-CHAVE do FUNDO deverdo dedicar seu tempo as atividades
dos FUNDOS de acordo com os percentuais de tempo acima discriminados,
tomando por base uma semana de 40 (quarenta) horas Uteis, devendo o
GESTOR, mediante a solicitacdo de qualquer QUOTISTA, apresentar os
demonstrativos que sejam necessarios para a verificacdo da respectiva
alocacdo de tempo das referidas PESSOAS-CHAVE, nos termos previstos
neste subitem.

Na hipétese de desligamento de 1 (uma) ou 2 (duas) das PESSOAS-CHAVE
(indicadas no subitem (ii) acima ou que venham substitui-las), por qualquer
motivo, incluindo, mas néo limitado, a: (a) demisséo voluntaria; (b) demisséo
involuntaria com ou sem justa causa; (c) falecimento ou doencga; ou (d) forca
maior, o GESTOR devera comunicar o fato aos QUOTISTAS e ao
ADMINISTRADOR, em até 5 (cinco) dias contados da data do fato, bem
como providenciar a indicacdo de substitutos de qualificacdo técnica
equivalente, em até 60 (sessenta) dias da data do evento, a qual deveré ser
submetida a aprovagcdo em ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS a realizar-
se em até 90 (noventa) dias contados da data do evento.

Caso o0s QUOTISTAS reunidos na referida ASSEMBLEIA GERAL DE
QUOTISTAS resolvam ndo aprovar, desde que por motivo justificado, os
substitutos da(s) PESSOA(S)-CHAVE, conforme subitem (iv) acima,
indicados pelo GESTOR, o GESTOR devera contratar empresa de
recrutamento com reputacao internacional, cujos honorarios serdo pagos pelo
GESTOR, para a indicagdo de lista triplice contendo possiveis substitutos
da(s) PESSOA(S)-CHAVE, sendo que todos os indicados deverdo possuir
qualificacéo técnica equivalente. A contratacdo da empresa de recrutamento
pelo GESTOR devera ocorrer no prazo méaximo de 15 (quinze) dias contados
da data de realizacdo da referida ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS. A
empresa de recrutamento devera providenciar a indicacéo de lista triplice em
até 60 (sessenta) dias da data de sua contratacdo, a qual deverd ser
submetida ao GESTOR, para que este aprove, no prazo maximo de 15
(quinze) dias contados da data de recebimento da referida lista, a nomeacéo
do(s) substituto(s) da(s) PESSOA(S)-CHAVE. No caso de 2 (duas) das
PESSOAS-CHAVE simultaneamente se desligarem do FUNDO nas hipo6teses
deste subitem (iv) e essas 2 (duas) das PESSOAS-CHAVE serem acionistas
do GESTOR ha pelo menos 3 (trés) anos, os QUOTISTAS poderao deliberar
a destituicdo do GESTOR, que sera configurada como justa causa.

Na hipétese de desligamento, simultaneo, de 3 (trés) PESSOAS-CHAVE, por
qualquer motivo, 0 GESTOR devera comunicar o fato aos QUOTISTAS e ao
ADMINISTRADOR, em até 5 (cinco) dias contados da data do fato, bem
como providenciar a indicacdo de substitutos de qualificacdo técnica
equivalente, em até 60 (sessenta) dias da data do evento, a qual devera ser
submetida a aprovacdo em ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS a realizar-
se em até 90 (noventa) dias contados da data do evento.
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

Caso 0s QUOTISTAS reunidos na referida ASSEMBLEIA GERAL DE
QUOTISTAS resolvam nao aprovar, desde que por motivo justificado, os
substitutos das PESSOAS-CHAVE indicados pelo GESTOR, conforme
subitem (vi) acima, os QUOTISTAS poderdo deliberar a destituicdo do
GESTOR, que seréa configurada como justa causa.

Em nenhuma hipétese as 4 (quatro) PESSOAS-CHAVE poderao se desligar
do FUNDO simultaneamente. Caso 3 (trés) PESSOAS-CHAVE, conforme o
subitem (vi) acima, desliguem-se, por qualquer motivo, do FUNDO, a
PESSOA-CHAVE remanescente deverd obrigatoriamente permanecer no
cargo até que pelo menos 1 (um) substituto seja escolhido pelo GESTOR e
aprovado pela ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS, nos termos deste item
2.1.2.

Além das PESSOAS-CHAVE citadas no quadro acima, o GESTOR devera
manter a disposicdo dos FUNDOS uma EQUIPE DEDICADA, formada por
um namero de 3 (trés) a 5 (cinco) profissionais de seus quadros, equipe esta
que devera obrigatoriamente ser formada por um ndmero de 5 (cinco)
profissionais de seus quadros, em casos em que o FUNDO tenha o
PATRIMONIO LIQUIDO maior que R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais), com perfil adequado as suas atribuicdes na prestacéo de servigos aos
FUNDOS. Na hipétese de saida da maioria da EQUIPE DEDICADA aos
FUNDOS ao mesmo tempo, cabera ao GESTOR substituir o(s) mesmo(s)
com o proposito de preencher o numero minimo de pessoas aqui
estabelecido, por outro(s) de semelhante experiéncia, no prazo maximo de 60
(sessenta) dias e informar aos QUOTISTAS o0 nome e curriculo do(s) novo(s)
profissional(is). Até que isso ocorra, as atividades deverdo ser imediatamente
redistribuidas entre as PESSOAS-CHAVE. Caso ndo sejam indicados os
nomes da nova EQUIPE DEDICADA no prazo acima estipulado, devera ser
suspenso o pagamento da parcela da TAXA DE ADMINISTRACAO devida ao
GESTOR até que a situagdo seja regularizada.

A lista com os nomes dos membros da EQUIPE DEDICADA devera ser
apresentada ao COMITE DE INVESTIMENTOS, na data do FECHAMENTO e
nos anos subsequentes, em relatério a ser elaborado pelo GESTOR, que
devera conter o cargo e descrigdo das atividades desempenhadas por cada
um dos membros.

O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os terceiros contratados respondem no
exercicio de suas respectivas atribuicbes, pelos prejuizos que causarem aos
QUOTISTAS, quando devidamente comprovado que procederam com culpa
ou dolo, com violagdo da lei, das normas editadas pela CVM e deste
REGULAMENTO.

O GESTOR serd responsabilizado por todos os eventuais danos e/ou
prejuizos causados ao FUNDO e/ou aos QUOTISTAS, que tenham sido
devidamente comprovados e quantificados em juizo arbitral, ou judicial, ou

12
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2.1.3

administrativamente pela CVM, o que ocorrer primeiro, em decorréncia dos
servicos prestados ao FUNDO, seja por ter procedido com culpa ou dolo, seja
por e que decorram unicamente de situaces em que (i) 0os investimentos
realizados pelo FUNDO tenham sido realizados em desacordo com a politica
de investimentos estabelecida neste REGULAMENTO; ou (ii) tais prejuizos
decorrerem de atos dolosos ou culposos do GESTOR, com violagéo da lei,
das normas editadas pela CVM e deste REGULAMENTO. Adicionalmente,
nas hipoteses (i) e (ii) acima, o0 GESTOR responsabiliza-se pelo reembolso
de honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas relacionados aos
procedimentos para se auferir e recuperar os eventuais danos e/ou prejuizos
causados ao FUNDO e/ou aos QUOTISTAS, que sejam devidamente
comprovados e quantificados em juizo arbitral ou judicial, ou
administrativamente pela CVM, o que ocorrer primeiro, ao GESTOR.

Os servigos de tesouraria, contabilizagdo, escrituracdo e custddia serdo prestados
pelo CUSTODIANTE, instituicdo legalmente habilitada, na forma da regulamentagéo
aplicavel.

2.2 Renudncia e/ou Descredenciamento e/ou Destituicdo do Administrador, do Custodiante
ou do Gestor

221

2.2.2

2.2.3

A perda da condicdo de ADMINISTRADOR, de GESTOR ou de CUSTODIANTE do
FUNDO se dara, conforme o caso, em qualquer das seguintes hipoteses:

(a) renincia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE,
mediante aviso prévio de no minimo 90 (noventa) dias, enderecado a cada
um dos QUOTISTAS e a CVM, bem como, se for o caso, ao
ADMINISTRADOR, ao GESTOR e ao CUSTODIANTE;

(b) destituicdo por deliberacdo da ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
regularmente convocada e instalada nos termos deste REGULAMENTO, na
qual devera também ser eleito o substituto; e

(c) descredenciamento do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE ou do
GESTOR, em conformidade com as normas que regulam o exercicio das
respectivas atividades.

Nas hipéteses de renudncia, destituicdo ou resolugdo contratual, ficara o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE ou 0 GESTOR, conforme o caso, obrigado a
permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, observado o
disposto no item 2.2.4. abaixo. No caso de descredenciamento, a CVM podera
indicar ADMINISTRADOR temporério até a elei¢cdo do substituto.

Na hip6tese de renudncia ou descredenciamento, ficara o ADMINISTRADOR ou o
GESTOR, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, a ASSEMBLEIA
GERAL DE QUOTISTAS para elei¢cdo de seu substituto, a se realizar no prazo de até
10 (dez) dias da comunicagdo, sendo também facultado aos QUOTISTAS que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das QUOTAS emitidas, em qualquer caso,
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224

2.25

ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocagdo da ASSEMBLEIA
GERAL DE QUOTISTAS.

O ADMINISTRADOR devera permanecer no cargo pelo prazo adicional de 30 (trinta)
dias da data de eleicdo do novo ADMINISTRADOR, conforme o item 2.2.3 acima,
prazo maximo que o novo administrador devera estar empossado no cargo.
Decorrido este prazo, sem que tenha sido nomeado novo ADMINISTRADOR, o
ADMINISTRADOR podera convocar a ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS para
eleicdo de um novo substituto.

Nos casos em que o GESTOR venha a ser destituido por justa causa, este sera
responsabilizado pela agdo que causou sua destitui¢ao.

2.3 Remuneracédo do Administrador, do Custodiante e do G estor

231

2.3.2

A partr da data da INTEGRALIZACAO INICIAL, o ADMINISTRADOR, o
CUSTODIANTE e o GESTOR passardo a receber parcelas da TAXA DE
ADMINISTRACAO, a titulo de remuneracdo pelos respectivos servicos prestados,
sendo que sobre (i) a parcela do CAPITAL COMPROMETIDO, durante o PERIODO
DE INVESTIMENTO; ou (ii) o PATRIMONIO DE REFERENCIA PARA FINS DE
CALCULO DE TAXA DE ADMINISTRACAO, apés o PERIODO DE INVESTIMENTO.
A TAXA DE ADMINISTRACAO a ser cobrada conforme os subitens (i) e (i) sera
calculada baseada na taxa média ponderada resultante da tabela abaixo:

FAIXA DO CAPITAL COMPROMETIDO % de TAXA DE ADMINISTRACAO

Até R$ 400.000.000 1,5 ao ano

Entre R$ 400.000.000 e R$ 600.000.000 1,35 ao ano (incidente sobre o
excedente aos R$ 400 milhdes
iniciais até R$ 600 milhdes)

Entre R$600.000.000 e R$ 800.000.000 1,25 ao ano (incidente sobre o
excedente aos R$ 600 milhdes até
R$ 800 milhées)

A partir de R$800.000.000 1,0 (incidente sobre o excedente aos
R$ 800 milhées)

2.3.1.1 Sem prejuizo do disposto no item 2.3.1 e, excepcionalmente durante o periodo
de 4 de Setembro de 2016 até 3 de Setembro de 2017, a TAXA DE
ADMINISTRACAO sera de 1,1182% ao ano sobre o CAPITAL COMPROMETIDO.
Apbs o PERIODO DE INVESTIMENTO, que se encerrard em 03 de setembro de
2017, a TAXA DE ADMINISTRACAO passara a ser cobrada nos termos previstos no
item 2.3.1 acima.

A TAXA DE ADMINISTRACAO sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) da porcentagem referida no item 2.3.1, sobre o valor diério do
CAPITAL COMPROMETIDO ou PATRIMONIO DE REFERENCIA PARA FINS DE
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2.3.3

234

2.35

2.3.6

CALCULO DE TAXA DE ADMINISTRA(;AO do FUNDO, conforme o caso, e sera
paga diretamente pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e ao
CUSTODIANTE mensalmente, até o 5° dia util do més subsequente.

O ADMINISTRADOR poderd estabelecer que parcelas da TAXA DE
ADMINISTRACAO ou da TAXA DE PERFORMANCE sejam pagas diretamente pelo
FUNDO aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pelo
ADMINISTRADOR, ou ao GESTOR, conforme o caso, desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da TAXA DE ADMINISTRACAO ou da
TAXA DE PERFORMANCE.

Nos casos de renuncia, de descredenciamento pela CVM, de destituicdo ou da
abertura de processo de intervencd@o ou liquidagdo extrajudicial ou de intervencao
judicial ou qualquer outra forma de desligamento, o ADMINISTRADOR, o
CUSTODIANTE e/ou 0 GESTOR, conforme o caso, ndo fara(ao) jus ao recebimento
da TAXA DE ADMINISTRAGCAO, a partir da data de seu efetivo desligamento.

Ap6s o periodo de 2 (dois) anos contados da data da INTEGRALIZACAO INICIAL,
caso 0 GESTOR ndo tenha aprovado no COMITE DE INVESTIMENTOS
oportunidades de investimento que correspondam a Primeira Meta (ou seja, no
minimo 40% (quarenta por cento) do CAPITAL COMPROMETIDO); ou, caso apoés o
periodo de 3 (trés) anos contado da data da INTEGRALIZACAO INICIAL, 0 GESTOR
ndo tenha aprovado no COMITE DE INVESTIMENTOS oportunidades de
investimento que correspondam a Segunda Meta (ou seja, no minimo 70% (setenta
por cento) do CAPITAL COMPROMETIDO), a parcela da TAXA DE
ADMINISTRACAO devida ao GESTOR sera reduzida proporcionalmente, conforme
tabela prevista no paragrafo abaixo, exceto se 0 GESTOR apresentar justificativa
razoavel que tenha sido aprovada pelo COMITE DE INVESTIMENTOS, hip6tese em
que a TAXA DE ADMINISTRACAO n&o sofrera qualquer reduco.

% de Alcance da Meta Coeficiente de Reducao
(Primeira Meta ou Segunda Meta)
100% ou mais 0%
Entre 75% e 99,99% 12,50%
Entre 50% e 74,99% 25,00%
Entre 25% e 49,99% 37,50%
Entre 0 e 24,99% 50,00%

Caso 0s percentuais previstos para o atendimento da Primeira e Segunda metas
venham a ser atingidos durante os 12 (doze) meses subsequentes aos periodos
previstos para as referidas metas, respectivamente, a TAXA DE ADMINISTRACAO
voltara a ser devida em sua totalidade a partir do més imediatamente seguinte ao da
ocorréncia de tal evento, ndo sendo necessario nenhum procedimento ou
autorizacdo especifica para o reestabelecimento da TAXA DE ADMINISTRACAO,
fato que fica ratificado pelos QUOTISTAS no momento da subscricdo de qualquer
QUOTA.
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2.3.7

2.3.8

Para fins de calculo do atendimento da Primeira e Segunda Metas, decorrido o prazo
de 6 (seis) meses a contar da data da aprovagdo do investimento pelo COMITE DE
INVESTIMENTOS, sem que tenha assinado contrato vinculativo com o FUNDO,
como por exemplo, contrato de investimento e/ou acordo de acionistas, sera
desconsiderado o valor aprovado pelo COMITE DE INVESTIMENTOS. Transcorrido
este prazo, observado o previsto no subitem 7.2.2, caso venha a ser assinado o
referido contrato vinculativo com o FUNDO, a TAXA DE ADMINISTRACAO voltara a
ser devida em sua totalidade a partir do més imediatamente seguinte ao da
ocorréncia de tal evento.

Pela sua atuacdo, a titulo de participagdo nos resultados, o0 GESTOR recebera,
adicionalmente, uma TAXA DE PERFORMANCE, calculada por ocasido de cada
AMORTIZACAO de QUOTAS e da LIQUIDACAO, de acordo com as seguintes
regras:

Os valores positivos de TP, sendo:
TP = (VD - (Cl - CA)) x 0,20- TPD.
Onde:

TP € a TAXA DE PERFORMANCE, repartida na propor¢do de que trata o item
CAPITAL APURADO descrito abaixo.

VD é o valor a que fazem jus os QUOTISTAS quando da amortizacdo final de
QUOTAS ou por ocasido da LIQUIDACAO do FUNDO, sendo certo que somente
serdo levados em consideragdo no calculo da TAXA DE PERFORMANCE os valores
recebidos em moeda corrente nacional ou na hipétese prevista no item 11.2.(i);

Cl é o CAPITAL INVESTIDO pelos QUOTISTAS no FUNDO, conforme definido no
item 1.2.1 deste REGULAMENTO e corrigido, a partir da data de cada integralizacao
até a data da AMORTIZACAO ou LIQUIDACAO do FUNDO, pela variacdo do
INDEXADOR,;

CA é o0 CAPITAL APURADO, conforme definido no item 1.2.1 deste REGULAMENTO
corrigido pelo INDEXADOR,;

TPD é a somatdria dos valores ja efetivamente pagos ao GESTOR, a titulo de taxa
de performance, até a data de apuracao.

0] O CAPITAL APURADO, ou conforme o caso o VD, sera primeiro distribuido
entre os QUOTISTAS até que estes tenham recuperado todo o CAPITAL
INVESTIDO, atualizado pelo INDEXADOR pro rata temporis. As
AMORTIZACOES j4 realizadas serfo atualizadas até o dia de cada nova
AMORTIZACAO, pelo INDEXADOR, de forma a calcular o capital recuperado
pelos QUOTISTAS.

(ii) O remanescente do capital, apds a distribuicdo de que trata o inciso anterior,
sera repartido na proporcdo de 20% (vinte por cento) para o GESTOR, a
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2.3.9

2.3.10

titulo de TAXA DE PERFORMANCE, e 80% (oitenta por cento) para os
QUOTISTAS, na proporcao de suas participacoes.

(i) A TAXA DE PERFORMANCE sera paga por ocasido de cada
AMORTIZACAO e quando do pagamento aos QUOTISTAS das quantias
relativas & LIQUIDACAO do FUNDO, em qualquer caso, desde que todo o
CAPITAL INVESTIDO corrigido pelo INDEXADOR, ja tenha sido devolvido
aos QUOTISTAS, e estara sujeita as regras, limites e condigBes
estabelecidas neste REGULAMENTO.

(iv) A TAXA DE PERFORMANCE devera ser provisionada e paga sempre que
houver AMORTIZACAO de QUOTAS, ou outros pagamentos aos
QUOTISTAS autorizados por este REGULAMENTO, bem como por ocasido
da LIQUIDACAO do FUNDO, em qualquer caso, desde que o valor total
integralizado de QUOTAS, corrigido pelo INDEXADOR a partir da data da
respectiva integralizacdo, tenha sido integralmente restituido aos
QUOTISTAS por meio de AMORTIZACOES ou pagamentos de suas
QUOTAS.

(v) O pagamento da TAXA DE PERFORMANCE ao GESTOR devera, em
qualquer hipétese, ser realizado de forma a atender aos requisitos previstos
no art. 51 da RESOLUCAO 3.792 ou outra norma que venha a substitui-la.

Nos casos de renuncia, de descredenciamento pela CVM ou de destituicdo por justa
causa, conforme definido no item 6.1.2, o GESTOR destituido ndo fara jus ao
recebimento da TAXA DE PERFORMANCE, a partir da data de sua efetiva rendncia,
destituicdo ou descredenciamento.

Na hipétese de destituicdo sem justa causa, 0 GESTOR destituido terd direito a
receber a TAXA DE PERFORMANCE, conforme descrito no item 2.3.5 deste
REGULAMENTO, relativa aos investimentos do FUNDO realizados até a data da
destituicdo, calculada “pro rata temporis”, observado o periodo em que
exerceu/exerceram suas funcdes e o PRAZO DE DURAGCAO do FUNDO, a medida
da realizacdo de AMORTIZAQAO de QUOTAS, relativas aos referidos investimentos,
gue vierem ainda a ocorrer, apés a destituicdo do GESTOR e, ou ainda, quando da
LIQUIDACAO do FUNDO. De qualquer forma, o GESTOR destituido somente
recebera a TAXA DE PERFORMANCE, no caso de os QUOTISTAS terem
recuperado o capital investido atualizado pelo indexador.

3 DAS QUOTAS E DO PATRIMONIO DO FUNDO

3.1 Quotas e sua Negociabilidade. Direito de Preferénci  a.

3.11

O FUNDO sera constituido por QUOTAS que corresponderéo a fragbes ideais de seu
patrimdnio e terdo a forma nominativa.

0] Cada uma das QUOTAS confere a seus titulares os mesmos direitos e
deveres patrimoniais e econémicos, ressalvados os casos de um QUOTISTA
INADIMPLENTE.
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3.1.2

(i) A responsabilidade de cada QUOTISTA é limitada ao valor de suas QUOTAS
e cada um responde, apenas, pela integralizacdo das QUOTAS por ele
subscritas.

(iii) As QUOTAS tém seu valor diério determinado com base na divisdo do valor
do PATRIMONIO LIQUIDO pelo nimero de QUOTAS, ao final de cada dia,
observadas as normas contabeis aplicaveis ao FUNDO.

(iv) As QUOTAS serdo mantidas registradas pelo CUSTODIANTE, em contas de
depdsito individualizadas em nome dos QUOTISTAS.

(v) N&o sera admitido penhor ou qualquer outra forma de garantia ou oneragéo
sobre as QUOTAS.

O QUOTISTA que desejar transferir suas QUOTAS no todo ou em parte para
terceiros (assim entendidos quaisquer pessoas que ndo afiliadas, coligadas ou
controladas do referido QUOTISTA), deverd manifestar sua intencdo por
comunicacao escrita ao ADMINISTRADOR, que avisara aos demais QUOTISTAS no
prazo de até 10 (dez) dias Uteis, que tém direito de preferéncia para adquiri-las na
proporcdo das QUOTAS, com copia para o QUOTISTA, especificando em tal
comunicacao o preco, 0 proponente, condi¢cdes de pagamento e demais condi¢cdes
aplicaveis a oferta.

0] Os demais QUOTISTAS terdo o prazo de 30 (trinta) dias a contar da data do
recebimento da comunicacdo para se manifestar quanto a sua intengdo
adquirir a totalidade, mas ndo menos que a totalidade, das QUOTAS
ofertadas. Tal manifestacdo de exercicio devera ser dirigida ao titular das
QUOTAS ofertadas, com cépia da notificacdo para o ADMINISTRADOR.

(i) Caso mais de um QUOTISTA manifeste a intencdo de adquirir as QUOTAS
ofertadas, os QUOTISTAS terdo a preferéncia para adquirir as referidas
QUOTAS na proporgao de suas QUOTAS.

(iii) ApOGs o decurso dos prazos previstos nos itens anteriores sem que tenha
havido, por parte dos demais QUOTISTAS, exercicio de direito de preferéncia
em relacdo a totalidade das QUOTAS do QUOTISTA ofertante, o total das
QUOTAS ofertadas poderéa ser transferido a terceiros, no prazo subsequente
de 30 (trinta) dias, desde que em prazos e condi¢cdes ndo mais favoraveis do
gue os da oferta original aos QUOTISTAS.

(iv) Os adquirentes das QUOTAS, que ainda ndo sejam QUOTISTAS, deverdo
ser INVESTIDORES QUALIFICADOS, bem como deverdo aderir aos termos
e condicdes do FUNDO por meio da assinatura e entrega ao
ADMINISTRADOR dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos
QUOTISTAS do FUNDO.

(v) Se ao final do prazo previsto no subitem (iii) acima deste item, o total das
QUOTAS ofertadas ndo tiver sido adquirido por terceiros, ou sempre que 0s
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termos e condic8es aplicaveis a eventual transferéncia sejam mais favoraveis
do que a oferta original, o procedimento previsto neste item devera ser
reiniciado.

(vi) N&o haverd Direito de Preferéncia nas hip6teses de transferéncia para
controladores, controladas dos QUOTISTAS, desde que o QUOTISTA
informe, por escrito, aos demais QUOTISTAS, ao ADMINISTRADOR e ao
GESTOR a respeito da referida transferéncia.

(vii) O QUOTISTA alienante das QUOTAS ofertadas pagara todas as despesas
extraordinarias comprovadamente incorridas pelo FUNDO, pelo
ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, incluindo honoréarios de advogados, e a
transferéncia ndo podera ser efetivada e nem produzira efeitos até que tal
pagamento seja realizado.

3.2 Emissao e Colocacao de Quotas

3.21

3.2.2

3.2.3

O PATRIMONIO PREVISTO do FUNDO é de R$804.500.000,00 (oitocentos e quatro
milhdes e quinhentos mil reais), representado por 804.500 (oitocentas e quatro mil e
quinhentas) QUOTAS, ao PRECO DE SUBSCRICAO.

0] A Unica emissdo de QUOTAS sera objeto de oferta plblica com esforgos
restritos de colocagdo, nos termos da INSTRU(;AO CVM 476, e as demais
emisstes de QUOTAS poderdo seguir o mesmo procedimento ou ser objeto
de oferta publica registrada ou dispensada de registro, nos termos da
Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

(i) As QUOTAS poderdo ser registradas (i) para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA e (ii) para negociagdo no mercado secundario por
meio do SF, sendo a distribuicdo liqguidada e as QUOTAS custodiadas na
CETIP. Somente QUOTAS integralizadas poderdo ser negociadas
privadamente ou no mercado secundario.

Independentemente do valor do PATRIMONIO PREVISTO aqui indicado e mediante
simples deliberagdo do GESTOR, as atividades do FUNDO dever&o ter inicio a partir
da formalizacdo, de COMPROMISSOS DE INVESTIMENTO que totalizem o valor
minimo de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais).

0] As QUOTAS seréo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, débito em conta corrente, transferéncia eletrénica
disponivel - TED, CETIP ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

No prazo de até 15 (quinze) dias ap6és o FECHAMENTO, cada QUOTISTA devera
integralizar um numero de QUOTAS correspondente a 3% (trés por cento) do
CAPITAL COMPROMETIDO constante do respectivo COMPROMISSO DE
INVESTIMENTO, correspondente & INTEGRALIZACAO INICIAL, na forma dos itens
abaixo.
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3.24

0

(i)

(i)

A INTEGRALIZACAO INICIAL de QUOTAS devera ocorrer no prazo maximo
de 360 (trezentos e sessenta) dias apds a concessdo do registro de
funcionamento do FUNDO pela CVM.

A INTEGRALIZACAO INICIAL de QUOTAS devera ocorrer mediante
convocacao dos QUOTISTAS pelo ADMINISTRADOR, através do envio, com
15 (quinze) dias corridos de antecedéncia a data da integralizacdo destas
QUOTAS, de correspondéncia dirigida para os enderecos constantes nos
respectivos COMPROMISSOS DE INVESTIMENTO e/ou para a relacdo de
enderecos eletrdnicos fornecida pelos QUOTISTAS.

Ao aderir ao FUNDO, o investidor devera assinar (a) o BOLETIM DE
SUBSCRICAO, que serd autenticado pelo ADMINISTRADOR; (b) o
COMPROMISSO DE INVESTIMENTO juntamente com o ADMINISTRADOR
e (c) termo de adesdo ao REGULAMENTO, por meio do qual o investidor ira
aderir aos termos e condi¢des deste REGULAMENTO.

Durante o PERIODO DE INVESTIMENTO, o QUOTISTA serd convocado a
integralizar parcelas do CAPITAL COMPROMETIDO, até o limite deste, cujas
integralizagbes serdo feitas pelo valor de R$1.000,00 (mil reais) cada QUOTA,
destinadas a aquisicio de VALORES MOBILIARIOS ou para atender as
necessidades de caixa do FUNDO.

0

(i)

(iii)

(iv)

v)

Cabera ao ADMINISTRADOR convocar os QUOTISTAS, com 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia a data da integralizacdo destas QUOTAS, mediante
o envio, de correspondéncia dirigida para 0s endere¢os constantes nos
respectivos COMPROMISSOS DE INVESTIMENTO e para a relacdo de
enderecos eletrdnicos fornecida pelos QUOTISTAS, com aviso de
recebimento, de acordo com orientagdo do GESTOR.

Os QUOTISTAS do FUNDO estdo isentos do pagamento de qualquer
comisséo e ndo serd cobrada taxa de ingresso ou de saida dos QUOTISTAS.

O QUOTISTA que nao fizer o pagamento nas condi¢cdes previstas neste
REGULAMENTO e no respectivo COMPROMISSO DE INVESTIMENTO
ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de
seu débito atualizado pelo INDEXADOR, pro rata temporis e de uma multa
diaria de 0,5% (meio por cento) sobre o débito corrigido, cujo montante sera
apropriado diariamente e revertido em favor do FUNDO.

As penalidades previstas no subitem (iii) acima ndo serdo impostas ao
QUOTISTA que deixar de integralizar suas QUOTAS exclusivamente por
forca de limitagdes ou vedacdes impostas pela legislacdo, decisdo judicial ou
regulamentacao que lhe sejam aplicaveis.

Caso 0 QUOTISTA INADIMPLENTE deixe de cumprir, total ou parcialmente,
sua obrigagcdo de aportar recursos no FUNDO estabelecida no
COMPROMISSO DE INVESTIMENTO, as AMORTIZACOES a que fizer jus
serdo utilizadas para compensacéo dos débitos existentes com o FUNDO até
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3.25

(vi)

(vii)

o limite de seus débitos, sem prejuizo da aplicacéo de outras penalidades e
outras possiveis formas de cobranca aprovadas em ASSEMBLEIA GERAL
DE QUOTISTAS.

O ADMINISTRADOR notificarda o0 QUOTISTA INADIMPLENTE informando (a)
a respeito da suspensédo de seus direitos de QUOTISTA, os quais perdurardo
suspensos até que o QUOTISTA INADIMPLENTE cumpra sua obrigacao
mencionada no caput e (b) que as AMORTIZACOES a que fizer jus serdo
utilizadas para compensacdo dos débitos existentes com o FUNDO até o
limite de seus débitos.

Os recursos ingressados no FUNDO, nos termos deste subitem, destinados a
aquisicdo de VALORES MOBILIARIOS e que ja tenham sido aprovados pelo
COMITE DE INVESTIMENTOS na forma do item 7.2 deste REGULAMENTO,
deverdo ser investidos nas COMPANHIAS ALVO no prazo de até 30 (trinta)
dias, ressalvada orientacdo diversa do COMITE DE INVESTIMENTOS, que
devera sempre observar o prazo limite previsto no art. 6°, inciso V e 8§2°, da
INSTRUCAO CVM 391, qual seja, o ultimo dia Gtil do 2° més subsequente &
data inicial para a integralizagdo de QUOTAS no ambito de cada chamada de
capital. Caso ndo seja concretizado o investimento no prazo estabelecido, 0os
recursos ingressados no FUNDO deverao ser devolvidos em até 3 (trés) dias
Uteis acrescidos das receitas financeiras auferidas no periodo, a titulo de
amortizagao, observado o disposto no Artigo 5 deste REGULAMENTO.

A emissédo de novas QUOTAS dependera de aprovagéo de, no minimo, 80% (oitenta
por cento) das QUOTAS EMITIDAS na ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS, que
estabelecera os termos e condi¢bes dessa nova emisséo.

0

Na proporcao do nimero de QUOTAS que possuirem, os QUOTISTAS terdo
preferéncia para a subscricdo de aumento do CAPITAL COMPROMETIDO do
FUNDO, nos termos do caput deste subitem. Caso haja um QUOTISTA
dissidente na deliberacdo que aprovar o referido aumento, este ndo tera
obrigacdo de realizar qualquer aporte de recursos e tampouco ter qualquer
valor a ser recebido retido para fins de aumento do CAPITAL
COMPROMETIDO do FUNDO, o que podera resultar na diluicdo de sua
participacgao.

4 INVESTIMENTOS DO FUNDO

4.1 Politica de Investimento

4.1.1

O FUNDO devera investr em VALORES MOBILIARIOS de emissdo das
COMPANHIAS ALVO, observado o previsto no item 4.3.1 deste REGULAMENTO.

0

Na realizacdo dos investimentos do FUNDO, o GESTOR observara as
deliberagdes do COMITE DE INVESTIMENTOS, tomadas de acordo com o
item 7.3 deste REGULAMENTO.
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Respeitados os limites de concentracdo estabelecidos no item 4.3 abaixo, o
GESTOR obriga-se a:

(a), no caso de oportunidades de investimento em COMPANHIAS
ALVO, em que o potencial montante do investimento (assim
considerado o valor a ser aportado na COMPANHIA ALVO pelo
FUNDO em conjunto com o FIP Kinea Ill) seja maior que 20% (vinte
por cento) do capital comprometido do FUNDO e do FIP Kinea lll,
considerados em conjunto, fazer com que tais oportunidades de
investimentos na COMPANHIA ALVO sejam ofertadas primeiramente
ao FIP Co-Investimento, bem como a clientes do segmento private do
grupo econdmico do ITAU, ou ainda outros potenciais co-investidores,
gue venham a ser identificados pelo GESTOR, para buscar um co-
investimento igual ao excedente dos 20% (vinte por cento) do capital
comprometido do FUNDO e do FIP Kinea lll, considerados em
conjunto, referente aquele potencial investimento e, somente apos
esse co-investimento minimo tiver sido expressamente confirmado
por escrito pelos respectivos co-investidores (por meio de contratos,
acordos ou outra forma contratual)) o GESTOR ofertard a
oportunidade simultaneamente ao COMITE DE INVESTIMENTOS e
ao FIP Kinea lll, sendo certo que qualquer co-investidor em conjunto
com o GESTOR podera realizar o investimento sem a participagédo do
FUNDO, caso o COMITE DE INVESTIMENTOS néo aprove tal
oportunidade; e

(b) no caso de oportunidades de investimento em COMPANHIAS
ALVO, em que o potencial montante do investimento seja menor que
20% (vinte por cento) do capital comprometido do FUNDO e do FIP
Kinea lll, considerados em conjunto, fazer com que as oportunidades
de investimentos sejam ofertadas simultaneamente ao FUNDO e ao
FIP Kinea Ill, em igualdade de condi¢des, tendo cada um dos
referidos fundos a oportunidade de participar do referido investimento,
proporcionalmente ao valor do capital comprometido de cada um
desses fundos em relacdo a soma do capital comprometido desses
fundos. Caso aprovado o investimento pelo COMITE DE
INVESTIMENTOS, o FUNDO deverd realizar o investimento
integralmente da forma em que foi ofertado. Caso o FUNDO decida
ndo realizar o investimento, a parcela da oportunidade de
investimento ofertada ao FUNDO devera ser oferecida ao FIP Kinea
Il e ao FIP Co-Investimento, em igualdade de condi¢des,
proporcionalmente ao valor do capital comprometido desses fundos
em relagdo a soma do capital comprometido desses fundos. Para
efeitos de interpretacdo da presente clausula, o valor do capital
comprometido de cada um dos fundos aqui mencionados seré aquele
determinado quando do primeiro fechamento desses fundos,
conforme aplicavel. Adicionalmente, o capital comprometido do FIP
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4.1.2

4.1.3

(iii)

Kinea Ill ndo poderd ser maior que 1/4 (um quarto) do CAPITAL
COMPROMETIDO, para efeitos da apuragdo da proporcionalidade
entre o co-investimento a ser realizado pelo FUNDO e pelo FIP Kinea
lll, conforme prevé esse subitem 4.1.1.

Somente apds a aprovacdo do COMITE DE INVESTIMENTOS das
oportunidades de investimentos em determinada COMPANHIA-ALVO, o
GESTOR podera iniciar quaisquer procedimentos de auditoria para a analise
do potencial investimento naquela COMPANHIA ALVO.

As COMPANHIAS ALVO, de modo a permitir que o FUNDO possa adquirir ou
subscrever VALORES MOBILIARIOS de sua emisséo, deverdo ainda atender aos
melhores padrdes de operacdo e desenvolvimento exigidos legalmente em suas
atividades.

@

(i)

O material a ser enviado aos membros do COMITE DE INVESTIMENTOS
devera dispor, no minimo, sobre as informacdes listadas no item 7.3.4.

Adicionalmente, deverdo ser priorizados, a critério do COMITE DE
INVESTIMENTOS, investimentos em COMPANHIAS ALVO que tenham
incorporado como pratica ou que estejam incorporando principios basicos de
responsabilidade social, ambiental e ética, em consonancia com os Principios
para Investimento Responsavel - PRI, como por exemplo:

(@) publicagao de Balango Social;

(b) declaracdo de nao utilizacdo de mé&o-de-obra infantil ou trabalho
compulsorio;

(c) tratamento equanime entre mao-de-obra propria e terceirizada;
(d)  protecdo ao meio-ambiente;

(e) politicas de inclusao social e de geragéo de renda;

® participagdo em projetos sociais;

(g) ética e transparéncia; e

(h)  certificagdo ISO 14.000.

As COMPANHIAS INVESTIDAS ou seus estatutos sociais ou demais documentos
gue essas venham a firmar, deverdo observar 0s seguintes requisitos:

@)

(b)

(©

proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulagéao;

estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o
Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal, se houver;

disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas
ou de votos e programas de opcdes de aquisicdo de acBes ou de outros
titulos ou VALORES MOBILIARIOS de sua emissao;
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4.1.4

(d
(€)

()

(@

(h)

0
0

(k)

o

adesao a camara de arbitragem para resolucéo de conflitos societarios;

auditoria anual de suas demonstracbes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM;

implementar, caso ainda nao possuam, (i) politica de atuacdo que procure
minimizar os eventuais efeitos nocivos ao meio ambiente decorrentes de
suas atividades; (ii) planos de agdo que busquem a melhora do seu
relacionamento com as comunidades onde suas unidades estejam
instaladas;

atuar com boas préticas de gestdo de recursos humanos de maneira a
desenvolver, na medida do possivel, o seu capital humano, devendo adotar,
dentro de melhores esforgos, padrdes de responsabilidade socioambiental;

implementar na politica das COMPANHIAS INVESTIDAS, no que couber, o
atendimento aos padrBes de governanca corporativa definidos (i) na
RESOLUCAO 3792, ou pelo normativo que venha a substitui-la, atinente a
aplicacé@o dos recursos dos planos de beneficios das entidades fechadas de
previdéncia complementar, para as companhias admitidas a negociacdo em
segmento especial nos moldes do Novo Mercado ou classificadas nos
moldes do Nivel 2 da BMF&Bovespa;

nao utilizar trabalho infantil ou escravo;

conduzir e realizar, em condi¢cdes de mercado, conferindo tratamento idéntico
ao usualmente dado as demais sociedades/empresarios individuais de
mercado, quaisquer operagdes comerciais e/ou financeiras, o mesmo se
aplicando na celebracdo de quaisquer contratos com (i) sociedades de que a
companhia e os acionistas controladores, individualmente ou em conjunto,
detenham o controle acionario ou dele participem, direta ou indiretamente; (ii)
sociedades coligadas da companhia, e (iii) quando e se aplicavel, pessoas
relacionadas aos acionistas controladores por vinculos de parentesco, tais
como cdnjuge e parentes por consanguinidade ou afinidade em linha direta
ou colateral até 4° grau;

formalizar perante o FUNDO que, no caso de abertura de seu capital, obrigar-
se-a4 a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade
mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo,
niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa, conforme
disposto no art. 32, item VI, da RESOLUQAO 3792, bem como os previstos
nos incisos anteriores; e

ser incorporada de acordo com as leis brasileiras, ter sede no Brasil e ter as
suas operagdes e atividades preponderantemente no Brasil.

Caberd exclusivamente ao GESTOR a responsabilidade pela verificacdo da
adequacdo e manutencdo das COMPANHIAS INVESTIDAS aos requisitos
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4.1.5

4.1.6

4.1.7

estipulados no Artigo 4 e anteriores e a manutencdo das condi¢des durante o
periodo de duracéo do investimento na COMPANHIA INVESTIDA.

N&o obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e do GESTOR em colocar em
pratica a Politica de Investimento delineada neste item, o ADMINISTRADOR e o
GESTOR néo poderdo ser responsabilizados por eventual depreciagdo dos bens ou
ativos integrantes da CARTEIRA, ou prejuizos em caso de liguidacdo do FUNDO
(salvo na hipotese de tais prejuizos ou depreciacdes terem ocorrido em razao de
culpa, dolo ou ma-fé desses mesmos agentes), assumindo os QUOTISTAS os riscos
inerentes a este tipo de investimento. Ndo h& garantia de que os objetivos do
FUNDO seréo alcancados.

As aplicacdes realizadas no FUNDO ndo contam com a garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE, nem do Fundo Garantidor de
Crédito.

O FUNDO devera observar na conducdo de sua politica de investimentos o
cumprimento, naquilo que for aplicavel, as restricbes e vedagbes previstas no artigo
71 da Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001, bem como na Resolugdo
CMN n.° 3.792/09 ou normativo que venha a substitui-la, atinentes a aplicagdo de
recursos de entidades fechadas de previdéncia complementar, em especial aquelas
elencadas no artigo 32 e artigo 53, incisos IX, X e XI.

4.2 Periodo de Investimento

4.2.1

O FUNDO devera realizar os investimentos nas COMPANHIAS ALVO durante o
PERIODO DE INVESTIMENTO.

0] Uma vez encerrado o PERIODO DE INVESTIMENTO, nenhum novo
investimento seréd realizado pelo FUNDO, nem tampouco serd exigida
qualquer INTEGRALIZACAO REMANESCENTE, ressalvado o disposto nos
itens (ii) ao (v) abaixo.

(i) Excepcionalmente, caso aprovado pela ASSEMBLEIA GERAL DE
QUOTISTAS e pelo COMITE DE INVESTIMENTOS, o GESTOR podera,
apos o término do PERIODO DE INVESTIMENTO, realizar investimentos
adicionais nas COMPANHIAS INVESTIDAS, na forma dos itens abaixo, e
exigir dos QUOTISTAS, a integralizacdo das QUOTAS por eles subscritas,
limtado ao CAPITAL COMPROMETIDO. Ressalta-se que nenhum
QUOTISTA respondera por tais valores, se excederem aos respectivos
BOLETINS DE SUBSCRICAO. Tais integralizaces serdo utilizadas para o
pagamento: (i) de compromissos de investimento especificos assumidos pelo
FUNDO antes ou no momento do término do PERIODO DE INVESTIMENTO,
entdo aprovados pelo COMITE DE INVESTIMENTOS; (ii) valor de emisséo
de VALORES MOBILIARIOS emitidos por COMPANHIAS INVESTIDAS, com
a finalidade de impedir diluicdo dos investimentos ja realizados, ou a perda
de controle nas COMPANHIAS INVESTIDAS, desde que o valor total destes
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(iii)

(iv)

novos investimentos ndo exceda 10% (dez por cento) do CAPITAL
INVESTIDO; ou (iii) despesas e encargos do FUNDO.

O PERIODO DE INVESTIMENTO poderé ser estendido por recomendacio
do GESTOR desde que aprovado pela ASSEMBLEIA GERAL DOS
QUOTISTAS ou antecipado por deliberacdo da ASSEMBLEIA GERAL DOS
QUOTISTAS, desde que tal antecipagéo seja aprovada por no minimo 80%
dos QUOTISTAS e que tal aprovacédo seja justificada ao GESTOR. A referida
extensao podera ocorrer por um prazo adicional de até 12 (doze) meses.

Os investimentos aprovados antes do término do PERIODO DE
INVESTIMENTO, e que, por qualguer motivo ndo imputavel ao FUNDO, ndo
tenham sido implementados até o encerramento do PERIODO DE
INVESTIMENTO, poderdo ser realizados no prazo de até 6 (seis) meses
apés o encerramento do PERIODO DE INVESTIMENTO, desde que
respeitado o disposto no item 7.2.2, abaixo.

4.3 Composicéo da Carteira, Limites e Restricdes de Inv  estimento

43.1

A composicdo da CARTEIRA do FUNDO devera atender ao disposto a seguir:

@

(b)

(©

(d)

No minimo 97% (noventa e sete por cento) do PATRIMONIO LIQUIDO do
FUNDO devera estar investido em acdes de emissdo das COMPANHIAS
INVESTIDAS;

O limite estabelecido no subitem (a) acima ndo é aplicavel durante o prazo de
aplicacdo dos recursos, estabelecido no art. 6° inciso V e 82° da
INSTRUCAO CVM 391 (qual seja, o ultimo dia util do 2° més subsequente &
data inicial para a integralizagdo de QUOTAS no ambito de cada chamada de
capital), de cada um dos eventos de integralizacdo de QUOTAS previstos no
COMPROMISSO DE INVESTIMENTO;

O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo referido no subitem (b) acima, a ocorréncia de
desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da CARTEIRA, ho momento em que ocorrer;

Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no subitem (a), deveréo
ser somados aos VALORES MOBILIARIOS os seguintes valores:

| — destinados ao pagamento de despesas do FUNDO, conforme o item 9.1,
desde que limitado a 5% (cinco por cento) do CAPITAL COMPROMETIDO;

Il — decorrentes de operagfes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o
tltimo dia util do 2° més subsequente a tal recebimento, nos
casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em
VALORES MOBILIARIOS;
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(e)

()

)

(h)

0

0

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o
tltimo dia util do més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em VALORES
MOBILIARIOS; ou

c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido; e

Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no subitem (a) acima
perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos,
estabelecido no art. 6°, inciso V e §2°, da INSTRUCAO CVM 391 (qual seja, 0
ultimo dia util do 2° més subsequente a data inicial para a integralizacéo de
QUOTAS no ambito de cada chamada de capital), o ADMINISTRADOR deve,
em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos
recursos:

| — reenquadrar a carteira; ou

Il — devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
QUOTISTAS que tiverem integralizado a Ultima chamada de capital, sem
qualquer rendimento, na propor¢éo por eles integralizada.

Até 100% (cem por cento) da CARTEIRA do FUNDO poderd estar
representada por VALORES MOBILIARIOS de emissdo das COMPANHIAS
INVESTIDAS;

Até 3% (trés por cento) do CAPITAL COMPROMETIDO podera estar aplicado
em INVESTIMENTOS LIQUIDOS, respeitadas as limitagdes constantes neste
REGULAMENTO, na INSTRUCAO CVM 409 e na RESOLUCAO 3792. Esse
limite poderé& ser transitoriamente superado, por até 90 (noventa) dias, entre
a integralizacdo das QUOTAS e o efetivo desembolso para aquisicdo dos
VALORES MOBILIARIOS das COMPANHIAS ALVO;

Eventuais alteracdes nos limites indicados neste item serdo submetidas a
decisdo da ASSEMBLEIA GERAL DOS QUOTISTAS, que podera aprovar
essas alteracdes respeitando o quérum de maioria simples das QUOTAS
emitidas;

Os VALORES MOBILIARIOS de emissdo de uma mesma COMPANHIA
INVESTIDA néo poderdo representar, ao valor de custo de aquisi¢cdo, mais de
20% (vinte por cento) do CAPITAL COMPROMETIDO, sendo certo que nédo
serdo consideradas para este fim companhias puramente de participacdes
(holdings puras). Neste caso a restricdo imposta se aplicard a participacéo
direta e/ou indireta do FUNDO nas sociedades objeto de investimento pela
holding pura;

Os VALORES MOBILIARIOS investidos em um mesmo subsetor de consumo
ndo poderdo representar, ao valor de custo de aquisi¢do, na respectiva data
de aquisicdo, mais de 40% (quarenta por cento) do CAPITAL
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4.3.2

4.3.3

COMPROMETIDO. Para fins deste Regulamento, apenas a titulo de
exemplificagdo, sdo exemplos de subsetor de consumo: (i) varejo de
vestuario, inserido no setor de Varejo ou (ii) Laboratério de Imagem, inserido
no setor de Salde.

Os limites previstos neste item 4.3.1 poderdo ser excedidos, observadas as
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, desde que previamente
aprovado pelos QUOTISTAS reunidos em ASSEMBLEIA GERAL DE
QUOTISTAS especialmente convocada para esse fim; e

(k) Durante o PERIODO DE INVESTIMENTO ou durante o PERIODO DE
DESINVESTIMENTO podera ocorrer concentracdo de até 100% (cem por
cento) do PATRIMONIO LIQUIDO do FUNDO em VALORES MOBILIARIOS
de emissdo de uma Unica COMPANHIA INVESTIDA, respeitado o disposto
no subitem (i) acima.

E vedado ao FUNDO realizar operaces com derivativos, exceto quando tais
operacdes sejam realizadas em Bolsa de Valores ou de Mercadorias e Futuros, na
modalidade com garantia, exclusivamente para fins de prote¢éo patrimonial por meio
de operacdes com opcdes de compra ou de venda que tenham como ativo
subjacente VALOR MOBILIARIO que integre a CARTEIRA do FUNDO, ou no qual
haja direito de conversdo e desde que observadas as disposi¢cdes da RESOLUCAO
3792.

E vedada, salvo aprovagio pela ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS mediante
aprovacdo de acordo com o estabelecido no item 6.6(a) abaixo, a aplicacdo de
recursos do FUNDO em titulos e VALORES MOBILIARIOS de companhias nas quais
participem, direta ou indiretamente:

(a) o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os membros do COMITE DE
INVESTIMENTOS, e QUOTISTAS titulares de QUOTAS representativas de,
no minimo, 5% (cinco por cento) do PATRIMONIO LIQUIDO do FUNDO, seus
sécios e respectivos coOnjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; ou

(b) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

- estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira
da operacdo de emissdo de VALORES MOBILIARIOS a serem
adquiridos pelo FUNDO, inclusive na condicdo de agente de
colocacgdo, coordenagao ou garantidor da emissao; ou

- fagam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos VALORES MOBILIARIOS a serem adquiridos
pelo FUNDO, antes do primeiro investimento por parte do FUNDO.

0] Salvo aprovagdo da ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS, é igualmente
vedada a realizacdo de operacdes, pelo FUNDO, em que este figure como
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contraparte das pessoas mencionadas no item 4.3.3.(a) acima, bem como de
outros fundos de investimento ou carteira de VALORES MOBILIARIOS
geridos pelo GESTOR.

(ii) Na composicdo da CARTEIRA do FUNDO serdo respeitadas as vedacgdes
constantes da RESOLUCAO 3792 ou do normativo que venha a substitui-la,
atinente a aplicacdo dos recursos dos planos de beneficios das entidades
fechadas de previdéncia complementar.

5 DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

51 Cabera ao ADMINISTRADOR realizar as AMORTIZACOES na forma do disposto neste item.

5.2 Por ocasido da distribuicdo aos QUOTISTAS das DISPONIBILIDADES financeiras do
FUNDO resultantes da alienacdo, total ou parcial, de um investimento integrante da
CARTEIRA do FUNDO, ou de PROVENTOS, sera o respectivo produto, oriundo de tais
distribui¢ées, obrigatoriamente destinado 8 AMORTIZACAO de QUOTAS.

5.21

5.2.2

5.23

524

As QUOTAS nédo sédo resgataveis, mas poderdo ser amortizadas no todo ou em
parte. Qualquer AMORTIZACAO abrangera todas as QUOTAS e sera feita na mesma
data a todos os QUOTISTAS mediante rateio das quantias sempre em espécie, a
serem distribuidas pelo nimero de QUOTAS existentes e serdo pagas aos
QUOTISTAS, em até 10 (dez) dias contados da data do efetivo ingresso dos
recursos respectivos no FUNDO.

Para fins de AMORTIZACAO de QUOTAS, seré considerado o valor da QUOTA no
dia util imediatamente anterior ao do pagamento da respectiva parcela de
AMORTIZACAO. O valor da QUOTA para fins de pagamento de AMORTIZACAO
seré aquele correspondente ao valor do PATRIMONIO LIQUIDO do FUNDO dividido
pelo nimero de QUOTAS EMITIDAS no dia util imediatamente anterior ao do
pagamento da AMORTIZACAO.

Os pagamentos de AMORTIZACAO das QUOTAS serdio realizados em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, TED — Transferéncia Eletrdnica Disponivel, CETIP
ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN. Quando a
data estipulada para qualquer pagamento de AMORTIZACAO aos QUOTISTAS cair
em dia que seja feriado bancario nas cidades de S&o Paulo, Brasilia ou do Rio de
Janeiro, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Gtil subsequente.

Os PROVENTOS porventura distribuidos pelas COMPANHIAS INVESTIDAS, assim
como quaisquer outros valores recebidos pelo FUNDO, em decorréncia de seus
investimentos nas COMPANHIAS [INVESTIDAS, inclusive decorrentes de
desinvestimentos, serdo distribuidos aos QUOTISTAS, na proporcdo de suas
participacdes, mediante crédito do valor correspondente na conta corrente
previamente indicada pelo QUOTISTA, em até 10 (dez) dias contados da data do
efetivo ingresso dos recursos respectivos no FUNDO, exceto por dividendos, que
serdo distribuidos no mesmo dia..
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5.25

5.2.6

5.2.7

5.2.8

O QUOTISTA INADIMPLENTE que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacdo de aportar recursos ao FUNDO estabelecida no respectivo
COMPROMISSO DE INVESTIMENTO, terd as AMORTIZACOES a que fizer jus
utilizadas para compensacdo dos débitos existentes com o FUNDO até a total
liquidagao desses débitos.

Encerrado o PERIODO DE INVESTIMENTO, para fazer frente aos encargos
relacionados no item 9.1 do presente REGULAMENTO e atender as suas
necessidades de caixa, 0 FUNDO podera proceder a novas chamadas de capital, até
o limite do CAPITAL COMPROMETIDO, ou reter a totalidade ou parte dos recursos
resultantes da alienacdo, total ou parcial, de um investimento integrante da
CARTEIRA do FUNDO, ou de PROVENTOS, respeitado o limite de 2% (dois por
cento) do CAPITAL COMPROMETIDO.

Na LIQUIDACAO do FUNDO seréo revertidos aos QUOTISTAS, na proporcdo do
namero de QUOTAS que cada um detiver, os recursos ndo utilizados da reserva fixa
de que trata o item 5.2.6.

Alternativamente a AMORTIZACAO de QUOTAS prevista neste item, o
ADMINISTRADOR podera transferir pagamentos de dividendos e juros sobre capital
préprio diretamente aos QUOTISTAS, proporcionalmente a participacdo dos
QUOTISTAS no FUNDO, nos termos da legislacdo vigente. Estes pagamentos
recebidos pelos QUOTISTAS serdo computados pelo ADMINISTRADOR para fins de
calculo da TAXA DE PERFORMANCE.

6 ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

6.1 Além das matérias estabelecidas na regulamentacéo propria, e de outras matérias previstas
em outras Clausulas deste REGULAMENTO, compete privativamente & ASSEMBLEIA
GERAL DE QUOTISTAS o seguinte:

@)

(b)

(©

(d)

(e)
(f)
(9)

tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar, em até 150 (cento e
cinquenta) dias apés o término do exercicio social, sobre as demonstracdes
contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacdes por QUOTISTAS,
observado o disposto no item 8.1.1;

deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de novas QUOTAS, apds ocorrido o
FECHAMENTO;

deliberar sobre aumentos na remuneracdo do GESTOR e do ADMINISTRADOR,
bem como do critério de célculo da TAXA DE ADMINISTRACAO e/ou da TAXA DE
PERFORMANCE, conforme previsto nos itens 2.3.1 e 2.3.5 deste REGULAMENTO,
e observado o disposto no item 2.3.6;

deliberar sobre a alteracdo do PRAZO DE DURACAO do FUNDO;
deliberar sobre a alteracdo deste REGULAMENTO do FUNDO;

criacdo de um fundo nos termos do item 11.1.3 abaixo;
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(h)

@
0

(k)

o

(m)

(n)
(0)

(P)

(@)

(n)

(s)
(t)

(u)

v)
(w)
)

deliberar sobre eventual alteracdo na forma de instalagdo, composicao, organizacao
e funcionamento do COMITE DE INVESTIMENTOS;

deliberar sobre a fuséo, incorporagao, cisdo ou eventual LIQUIDAQAO do FUNDO;

deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalagédo e deliberagdo da ASSEMBLEIA
GERAL DE QUOTISTAS;

deliberar sobre a destituicho ou substituicio do ADMINISTRADOR, do
CUSTODIANTE, e/ou do GESTOR e escolha de seu(s) substituto(s);

deliberar sobre investimentos adicionais nas COMPANHIAS INVESTIDAS ap6s o
encerramento do PERIODO DE INVESTIMENTO do FUNDO, limitado ao CAPITAL
COMPROMETIDO;

deliberar sobre a contratacdo dos novos profissionais que passardo a integrar a
equipe de PESSOAS-CHAVE, conforme indicado pelo GESTOR;

deliberar sobre as despesas extraordinarias;

deliberar sobre as eventuais situa¢cdes de CONFLITOS DE INTERESSES nos termos
do item 13.2 deste REGULAMENTO;

deliberar sobre a propositura de medidas judiciais e extrajudiciais em processos de
iniciativa do FUNDO (pdlo ativo), sendo tal aprovagcdo desnecessaria nas hipoteses
de defesa dos interesses do FUNDO em qualquer situagdo na qual este figure no
polo passivo e nas hipoteses de medidas judiciais consideradas emergenciais,
essenciais e inadiaveis, nas quais ndo seja possivel observar o prazo de convocagéo
de ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS sem que se coloque em risco interesses
legitimos do FUNDO;

deliberar sobre a ndo observancia dos limites de concentragdo estabelecidos neste
REGULAMENTO;

deliberar sobre a caracterizagdo, como DESPESAS DE CONSTITUICAO, das
despesas ndo relacionadas em sua definicdo do item 1.2.1, mas que possam ser
comprovadas como tendo sido necessarias a constituicdo do FUNDO;

deliberar sobre o disposto no item 3.2.5;

deliberar, na forma do item 11.2.(ii), sobre a possibilidade, no caso de LIQUIDACAO
do FUNDO, do GESTOR realizar a venda dos ativos aos quais ndo tenha sido
atribuido valor;

deliberar sobre o relatdrio detalhado de despesas com a contratacdo de terceiros
para prestar servicos legais, fiscais e contadbeis e de consultoria especializada
emitido pelo GESTOR nos termos do item 8.2.(m)deste REGULAMENTO;

deliberar sobre BAIXA PARCIAL ou BAIXA TOTAL;
deliberar sobre INVESTIMENTOS EXCEPCIONAIS; e

Deliberar sobre investimentos nas situa¢6es elencadas no item 4.3.3.
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6.1.1

6.1.2

Este

REGULAMENTO podera ser alterado pelo ADMINISTRADOR,

independentemente da deliberacdo da ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS ou de
consulta aos QUOTISTAS, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta)
dias, a necesséria comunicacdo aos QUOTISTAS.

A ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS podera deliberar pela destituicdo do
ADMINISTRADOR e/ou GESTOR com justa causa, na ocorréncia das seguintes
hipéteses:

@)

(b)

(©
(d)

(e)

()

)

(h)

@

descumprimento pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR de quaisquer de
suas obrigacdes, deveres ou atribuicbes nos termos previstos neste
REGULAMENTO ou na legislacao e regulamentagéo aplicavel;

culpa, dolo ou ma-fé do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR no exercicio de
suas atividades;

descredenciamento pela CVM do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR;

abertura de processo de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial ou de
intervencao judicial do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR,;

qualquer alteracdo e/ou substituicdo das PESSOAS-CHAVE que seja
processada em desacordo com o previsto no item 6.1(m) deste
REGULAMENTO;

ndo aprovagdo pelos QUOTISTAS de segunda indicacdo de substituto de
qualquer das PESSOAS-CHAVE, conforme previsto no item 2.1.2.(v) deste
REGULAMENTO;

alteracdo do controle societario do GESTOR, exceto nos casos de
transferéncia de controle para um dos minoritdrios do GESTOR ou outras
partes relacionadas;

ndo aprovacdo das demonstracdes financeiras do FUNDO em decorréncia
das demonstracdes financeiras ndo refletirem a situacdo patrimonial ou
financeira do FUNDO, em decorréncia de culpa, dolo ou ma-fé do GESTOR;

descumprimento pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR das disposi¢coes
constantes do item 13.3.1 deste REGULAMENTO, desde que devidamente
comprovado em sede administrativa ou judicial.

6.2 A ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS pode ser convocada a qualquer tempo pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por QUOTISTAS representando no minimo 5% (cinco
por cento) do total das QUOTAS EMITIDAS.

6.2.1

A ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS sera instalada, em primeira convocacao,
com a presenca de QUOTISTAS que detenham, em conjunto, ao menos 65%
(sessenta e cinco por cento) das QUOTAS EMITIDAS, e, em segunda convocagéo,
respeitado o intervalo minimo de 15 (quinze) dias, com qualquer nimero.
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6.3

6.4

6.5

6.6

A convocagdo para a ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS far-se-4& mediante carta e
correio eletrdnico, ambos com aviso de recebimento, encaminhada a cada QUOTISTA, e
dela constaréo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que seré realizada a ASSEMBLEIA
GERAL DE QUOTISTAS, bem como a respectiva ordem do dia.

6.3.1 As convocag¢bes da ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS deverao ser feitas com
30 (trinta) dias de antecedéncia da data prevista para sua realizacdo, contado o
prazo a partir da data do recebimento pelos QUOTISTAS, da convocacgéo.

6.3.2 Independentemente de convocacgédo, serad considerada regular a ASSEMBLEIA geral
a que comparecerem todos 0os QUOTISTAS.

6.33 A ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS que deva deliberar sobre as
demonstragdes financeiras do FUNDO somente pode ser realizada apés o envio aos
QUOTISTAS das demonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo, observados
os prazos estabelecidos na INSTRUCAO CVM 391 e neste Regulamento.

6.3.4 Para o bom desempenho da ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS, o GESTOR
elaborara e enviard o material necesséario a avaliacdo da ordem do dia de cada
ASSEMBLEIA até a data da convocacéo.

Tém qualidade para comparecer a ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS ou para votar no
processo de deliberacédo por consulta, os QUOTISTAS, seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

6.41 Sera permitida a participacdo dos QUOTISTAS na ASSEMBLEIA GERAL DE
QUOTISTAS por meio de audio/video conferéncia, devendo o voto dos referidos
QUOTISTAS ser formalizado por meio de comunicagdo escrita ou eletrbnica,
imediatamente ap0s realizada a ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS, e ficar
consignada em ata.

Nas deliberacdes das ASSEMBLEIAS GERAIS DE QUOTISTAS, a cada QUOTA sera
atribuido o direito a um voto, desde que os QUOTISTAS se encontrem em situacdo de
adimpléncia em relacdo ao FUNDO.

6.51 Os QUOTISTAS também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletrbnica, desde que tal comunicagdo seja recebida antes do horério de realizagdo
da respectiva ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS.

6.5.2 O voto proferido nos termos do paragrafo anterior ficara consignado em ata.

As deliberacdes das ASSEMBLEIAS GERAIS DE QUOTISTAS serdo tomadas pela maioria
dos votos dos QUOTISTAS presentes as ASSEMBLEIAS GERAIS DE QUOTISTAS, com
excec¢do das seguintes matérias e de outras matérias estabelecidas neste REGULAMENTO,
que requererdo quoérum qualificado:

(a) a aprovacgdo das matérias referidas nos itens 6.1.(f), (9), (i), (K) (q), (r) e (x) deste
REGULAMENTO dependera do voto favoravel dos QUOTISTAS que detenham, no
minimo, 65% (sessenta e cinco por cento) das QUOTAS EMITIDAS; e
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(b)

6.6.1

6.6.2

6.6.3

a aprovacao das matérias referidas nos itens 6.1.(c), (d), (e), (h), (j) e (l) dependera
do voto favoravel dos QUOTISTAS que detenham, no minimo, 70% (setenta por
cento) das QUOTAS EMITIDAS.

Nas hipoteses dos itens 6.1.(d) e do item 6.1.(k), referente esta Ultima a deliberacao
sobre a destituicdo ou substituicdo do GESTOR e a escolha de seu(s) substituto(s),
estdo impedidos de votar o GESTOR, o ADMINISTRADOR e QUOTISTA(s)
controlado(s) direta ou indiretamente pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, e
QUOTISTA(s) controlador(es) direta ou indiretamente do GESTOR e do
ADMINISTRADOR, além de outras hipoteses em que for configurado conflito de
interesse em relacdo ao objeto da votacdo, e suas QUOTAS néo serdo consideradas
para o computo do quérum de instalacdo da ASSEMBLEIA, nem tampouco para o
quérum de deliberagdo das referidas matérias.

Somente poderdo votar na ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS os QUOTISTAS
que, até 3 (trés) dias antes da data fixada para sua realizacéo, estiverem inscritos no
livro "Registro dos Quotistas" ou na conta de depdsito, conforme for o caso.

Caso exista QUOTISTA impedido ou em situagdo de CONFLITO conforme as
hipéteses previstas no presente REGULAMENTO ou conforme entendimento do
préprio QUOTISTA, este devera assim declarar-se e as QUOTAS a ele pertencentes
ndo serdo computadas para fins do calculo dos quoruns de instalacdo e deliberacao
das ASSEMBLEIAS GERAIS DE QUOTISTAS.

7 COMITE DE INVESTIMENTOS

7.1 O FUNDO ter4 um COMITE DE INVESTIMENTOS, composto por até 7 (sete) membros e
respectivos suplentes, sejam eles pessoas fisicas ou juridicas, nomeados por ocasido da
primeira ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS, sendo 6 (seis) membros indicados pelos
QUOTISTAS e 1 (um) membro indicado pelo GESTOR, todos pessoas de ilibada reputacéo
e notdrio conhecimento, com mandato de 1 (um) ano, sendo reconduzidos automaticamente
por periodos iguais e sucessivos. Os membros do COMITE DE INVESTIMENTOS podem
ser substituidos a qualquer tempo por quem os indicou.

711

Os QUOTISTAS em conjunto terdo o direito, mas ndo a obrigacdo de indicar os
membros do COMITE DE INVESTIMENTOS, exceto 0 GESTOR, que tera sempre a
obrigacédo, observado o seguinte critério:

(a) O GESTOR indicara 1 (um) membro; e

(b) Os QUOTISTAS que individualmente tenham assumido o compromisso de
investir pelo menos R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) terdo o direito
de indicar 1 (um) membro cada. Caso apés as indicacdes de membros por
esses QUOTISTAS ainda restem vagas em aberto para o COMITE DE
INVESTIMENTO, os QUOTISTAS que individualmente ndo representem
investimento de pelo menos R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais)
poderdo em conjunto indicar unicamente 1 (um) membro, independentemente
desse bloco ter somado valor superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de
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7.12

7.1.3

7.1.4

7.15

7.1.6

reais), quando considerado como um todo (“Membros Indicados pelos

QUOTISTAS").

Na hipotese de vacancia por rentncia, morte, interdicdo ou qualquer outra razdo, a
vaga serd preenchida automaticamente, por um novo membro, que completara o
mandato do membro substituido e o qual devera ter sido indicado pelo mesmo
QUOTISTA que indicou o membro substituido e apresentado aos demais
QUOTISTAS.

O COMITE DE INVESTIMENTOS podera se reunir sempre que os interesses do
FUNDO assim o exigirem. As convocacdes deverdo ser feitas com antecedéncia de
30 (trinta) dias corridos, por escrito ou correio eletrdnico, pelo GESTOR ou por
qualquer membro do COMITE DE INVESTIMENTOS, podendo ser dispensadas
guando estiverem presentes todos 0s membros. Sempre que necessario, as reunides
do COMITE DE INVESTIMENTOS poderdo ser realizadas por meio de
teleconferéncias.

Observada o disposto no item 7.3.2 abaixo, os membros do COMITE DE
INVESTIMENTOS poderédo integrar Comités de Investimentos ou Conselhos de
Supervisdo de outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias
gue atuem no(s) mesmo(s) setor(es) de atuagdo das COMPANHIAS ALVO.

Em consonéncia com o Cdédigo ABVCAP/ANBIMA somente poderdo ser eleitos
membros para o0 COMITE DE INVESTIMENTOS o membro pessoa fisica, ou 0s
procuradores dos membros que sejam pessoas juridica, que preencherem os
seguintes requisitos:

(@) Possuir graduagdo superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no pais
ou no exterior;

(b) Possuir, no minimo 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional, em
atividade diretamente relacionada a andlise ou a estruturagdo de
investimentos, ou ser especialista setorial com notério saber no setor alvo do
FUNDO;

(c) Possuir disponibilidade e compatibilidade para participagdo das reunifes de
COMITE DE INVESTIMENTOS;

(d) Assinar termos de posse atestando possuir as qualificagfes necessarias para
preencher os requisitos dos incisos a, b, ¢ acima indicados;

(e) Assinar termos de confidencialidade e termo obrigando a declarar eventual
situacéo de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipotese
em que se abstera ndo so6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a
matéria;

Os termos de posse e de confidencialidade mencionados nos incisos “d” e “e” do
item 7.1.5 acima serdo verificadas pelo GESTOR e enviadas por estes prontamente
ao ADMINISTRADOR.
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7.1.7

No caso de indicag8o de representante pessoa juridica como membro do COMITE
DE INVESTIMENTO, tal membro deveré se obrigar a ser representado nas reunides
de do COMITE DE INVESTIMENTO e demais atos relacionados ao funcionamento
do mesmo por uma pessoa fisica que possua as qualificagbes do item 7.1.5 acima.

7.2 Compete ao COMITE DE INVESTIMENTOS, sem prejuizo das demais competéncias a ele
atribuidas neste REGULAMENTO, deliberar sobre (i) todos os investimentos, e (i)
desinvestimentos a serem realizados pelo FUNDO em COMPANHIAS ALVO apresentadas
pelo GESTOR.

7.21

7.2.2

E de competéncia do GESTOR, o encaminhamento e qualquer alteracdo das
propostas de investimento ao COMITE DE INVESTIMENTOS, a quem cabe a
aprovacao ou rejeicdo de propostas.

Os investimentos aprovados pelo COMITE DE INVESTIMENTOS que n&o tenham
sido efetivados apds 6 (seis) meses da referida aprovacdo mediante a assinatura de
contratos vinculativos pelo FUNDO, como, por exemplo, acordo de investimento e/ou
acordo de acionistas, deverédo entéo ser submetidos a nova apreciacdo do COMITE
DE INVESTIMENTOS para que este ratifique ou altere sua aprovagéo, conforme o
caso, decisdo essa que prevalecera valida para igual periodo de 6 (seis) meses, ao
final do qual, caso ainda nado tenha havido a assinatura de documentos vinculativos,
o mesmo procedimento podera ser repetido quantas vezes seja necessario,
observada a restricdo do item 4.2.1(iv), acima.

7.3 As reunides do COMITE DE INVESTIMENTOS serdo instaladas com a maioria simples dos
membros indicados pelos QUOTISTAS, ndo sendo consideradas para o computo do quérum
de instalagdo o membro em relacéo ao qual for configurado conflito de interesse em relacéao
a qualquer COMPANHIA ALVO e/ou COMPANHIA INVESTIDA em questao.

731

7.3.2

7.3.3

Para que qualquer matéria seja aprovada pelo COMITE DE INVESTIMENTOS é
necessario o voto favoravel de, no minimo, 5 (cinco) membros indicado pelos
QUOTISTAS, ndo sendo computados para tal quérum os votos do membro do
GESTOR e daquele membro em relacdo ao qual for configurado conflito de interesse
em relacdo a qualqguer COMPANHIA ALVO e/ou COMPANHIA INVESTIDA em
questdo. Caso, por alguma razdo, os QUOTISTAS elejam apenas 5 membros, de
acordo com o critério do subitem 7.1.1 (b), sera necessario o voto favoravel de, no
minimo, 4 (quatro) membros indicado pelos QUOTISTAS para que qualquer matéria
seja aprovada pelo COMITE DE INVESTIMENTOS.

Caso exista membro do COMITE impedido ou em situacdo de CONFLITO prevista
no REGULAMENTO, este deverd assim declarar-se e o seu voto ndo seri
computado para fins do calculo do quérum de deliberacéo das reunides do COMITE.
Nesses casos, as aprovacdes das deliberagcbes do COMITE se dardio pela maioria
simples dos membros indicados pelos QUOTISTAS, que ndo estejam em situagdo de
CONFLITO, presentes na reunido.

Das reunifes do COMITE DE INVESTIMENTOS serdo lavradas atas, as quais
deverdo ser assinadas pelos membros a elas presentes.
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7.3.4

7.35

Para o bom desempenho do COMITE DE INVESTIMENTOS, o0 GESTOR elaborara e
enviara a todos os QUOTISTAS e ao ADMINISTRADOR o material necessario a
avaliacdo da ordem do dia de cada reunido do COMITE DE INVESTIMENTOS, até a
data da convocacao que abrangera, no minimo, os seguintes itens, quando aplicavel:

@

(b)

(©

(d)

(€)

®

(9

(h)

@
0
(k)
o

(m)
(n)
(0)
)

andlise do mercado de atuacdo da COMPANHIA ALVO objeto do
investimento em questao;

andlise econdmico-financeira da COMPANHIA ALVO em questédo, projecbes
de fluxo de caixa, retorno esperado e demonstrativos financeiros;

relatorio de avaliagdo do investimento em questao, bem como demonstragéo
da referida avaliagao;

estruturacdo financeira da operagdo envolvendo o investimento na
COMPANHIA ALVO em questao;

investimento e respectivas estratégias ou medidas que possam mitiga-los;

estratégias para investimento e desinvestimento, inclusive com a
recomendac&o do tipo e espécie de VALOR MOBILIARIO a ser utilizado em
cada caso;

proposta com as datas em que deverdo ser realizadas as integraliza¢gfes das
QUOTAS que tenham sido subscritas pelos QUOTISTAS, no todo ou em
parte;

propostas acerca da forma pela qual deve se dar a participacdo e influéncia
do FUNDO na definicho das politicas estratégicas e na gestdo da
COMPANHIA ALVO, sem prejuizo do disposto nos itens 1.3.3 a 1.3.5;

consideragdes sobre aspectos legais e fiscais relevantes;
idoneidade dos controladores e da COMPANHIA-ALVO;
fundamento do modelo de negdcios apresentado;

existéncia de potencial CONFLITO DE INTERESSE entre o FUNDO e a
COMPANHIA-ALVO, investidores e a empresa ou outros quaisquer que
merecam registro;

estruturacdo béasica de operacgéo (term sheet);
existéncia de passivos relevantes;
alinhamento com os focos de atuagdo do FUNDO; e

cumprimento de normas, regulamento e padrdes de protecdo ambiental, a
salide e a seguranca do trabalho tais como previstos na legislagcao brasileira
em vigor.

As deliberacdes do COMITE DE INVESTIMENTOS que dependam de providéncias
por parte do ADMINISTRADOR deverdo ser a ele comunicadas pelo GESTOR, no
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7.3.6

prazo de até 48 (quarenta e oito) horas ap6s a realizagéo da reunio do COMITE DE
INVESTIMENTOS, ficando o ADMINISTRADOR responsavel por executar as
determinacdes do COMITE DE INVESTIMENTOS.

As decisdes do COMITE DE INVESTIMENTOS n&o eximem o ADMINISTRADOR e o
GESTOR, nem as pessoas por estes contratadas para prestar servicos ao FUNDO,
das suas responsabilidades perante a CVM, os QUOTISTAS e terceiros, conforme
disposto no Artigo 8 deste REGULAMENTO e na legislagdo em vigor.

8 OBRIGAGOES E PODERES DO ADMINISTRADOR, DO CUSTODIAN TE E DO GESTOR

8.1 Sao obrigagbes do ADMINISTRADOR do FUNDO, dentre outras previstas neste
REGULAMENTO e na legislacao aplicavel:

@

(ii)

(i)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

manter por 5 (cinco) anos apés o encerramento do FUNDO, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem:

(a) o registro dos QUOTISTAS e de transferéncia de QUOTAS;
(b) o livro de atas das ASSEMBLEIAS GERAIS DE QUOTISTAS;
(c) o livro de presenca de QUOTISTAS;

(d) o arquivo dos pareceres do auditor independente;

(e) os registros e demonstraces contabeis referentes as operagdes realizadas
pelo FUNDO e seu patriménio; e

) a documentacao relativa as operagées do FUNDO.

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacéo referida no subitem (i) acima até o término de tal inquérito;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do FUNDO;

empregar, na defesa dos direitos dos QUOTISTAS e do FUNDO, a diligéncia exigida
pelas circunstancias, praticando todos o0s atos necessdarios para assegura-los,
tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de ADMINISTRADOR do FUNDO;

manter os titulos e VALORES MOBILIARIOS fungiveis integrantes da CARTEIRA do
FUNDO custodiados em entidade de custdédia autorizada ao exercicio da atividade
pela CVM;

receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao FUNDO,;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na INSTRUCAO CVM 391;
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(ix)

)
(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

8.11

8.1.2

elaborar, junto com as demonstracdes contabeis semestrais e anuais, parecer a
respeito das operacdes e resultados do FUNDO, com base nas informacdes
fornecidas pelo GESTOR, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as
disposicdes regulamentares aplicaveis, assim como as constantes do presente
REGULAMENTO;

elaborar e divulgar as demonstragdes contabeis e demais informac¢des do FUNDO;
cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste REGULAMENTO;

cumprir, no que lhe couber, as deliberacbes da ASSEMBLEIA GERAL DE
QUOTISTAS e do COMITE DE INVESTIMENTOS;

proteger e promover os interesses do FUNDO junto as COMPANHIAS INVESTIDAS,
inclusive iniciando quaisquer agdes legais, caso necessario; e

divulgar a todos os QUOTISTAS e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao
FUNDO.

Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos itens 8.2. (h) e (i)
deste REGULAMENTO, o ADMINISTRADOR (a) podera submeter a questdo a
prévia apreciacdo da ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS, tendo em conta os
interesses do FUNDO e dos demais QUOTISTAS, e eventuais CONFLITOS DE
INTERESSES em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais 0
FUNDO tenha investido, ficando, nesta hipo6tese, impedidos de votar os QUOTISTAS
que requereram as informacdes; e (b) deverd exigir do requerente compromisso
expresso de confidencialidade relativamente as informag6es que venham a ser a ele
disponibilizadas, exceto se requeridos em decorréncia de cumprimento de ordem
judicial ou administrativa, de dispositivos legais/regulamentares ou de exigéncias
relacionadas ao cumprimento dos principios gerais de contabilidade. Nesta hipotese,
ficam impedidos de votar os QUOTISTAS que requereram a informacao.

O ADMINISTRADOR delega ao GESTOR todos os poderes necessarios para a
execucao de todos os atos que séo atribuidos ao ADMINISTRADOR nos termos do
contrato de gestdo a ser celebrado entre 0 GESTOR e o ADMINISTRADOR, que
neste REGULAMENTO séo atribuidas ao GESTOR.

8.2 Sao atribuicdes do GESTOR do FUNDO, conjuntamente com o ADMINISTRADOR, quando
aplicavel, dentre outras previstas neste REGULAMENTO e na legislacéo aplicavel:

@)

(b)

fornecer aos QUOTISTAS que assim requererem, estudos e analises de investimento
elaborados, que fundamentem as decisbes tomadas em COMITE DE
INVESTIMENTOS, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacfes e respectivas decisdes, comunicando ao ADMINISTRADOR a
solicitagdo efetuada, antes de sua disponibilizacdo, e encaminhando os documentos
fornecidos para atendimento ao disposto no item 8.1 deste REGULAMENTO;

se houver, fornecer aos QUOTISTAS que assim requererem, atualizagdes periodicas
dos estudos e analises elaborados pelo GESTOR, permitindo acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangcados, perspectivas de retorno e
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(©

(d)

(e)

(f)

(@)
(h)

@

0

(k)

o

(m)

identificacdo de possiveis a¢fes que maximizem o resultado do investimento,
comunicando ao ADMINISTRADOR a solicitacdo efetuada, antes de sua
disponibilizacdo, e encaminhando os documentos fornecidos para atendimento ao
disposto no item 8.1 deste REGULAMENTO;

negociar, em nome do FUNDO, os acordos de acionistas e demais contratos
necessarios ao cumprimento dos objetivos do FUNDO, observando as diretrizes
previamente aprovadas pelo COMITE DE INVESTIMENTOS, devendo sempre anuir
os contratos a serem firmados pelo ADMINISTRADOR,;

contratar servigos especializados de consultoria para seus trabalhos, quando julgar
necessario, podendo firmar os respectivos contratos, observando os limites
estabelecidos no item 9.1.(k) abaixo;

participar das assembleias gerais e especiais de acionistas das COMPANHIAS
INVESTIDAS, tanto das ordinarias quanto das extraordinarias, sempre visando ao
cumprimento dos objetivos do FUNDO, e atuar junto aos demais acionistas, de forma
a que apoiem o FUNDO na votacdo das matérias que serdo deliberadas, dando
conhecimento ao COMITE DE INVESTIMENTOS;

fornecer orientacao estratégica as COMPANHIAS INVESTIDAS, incluindo estratégias
alternativas de distribuicdo, identificacdo de potenciais mercados e parceiros
estratégicos, bem como de reestruturagao financeira;

proteger e promover os interesses do FUNDO junto as COMPANHIAS INVESTIDAS;

fornecer ao ADMINISTRADOR, no prazo por ele solicitado, as informacdes e
documentos necessarios para a elaboracdo do parecer a respeito das operacgdes e
resultados do FUNDO mencionado no item 8.1.(ix) deste REGULAMENTO;

comunicar ao ADMINISTRADOR, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas, as
decisdes do COMITE DE INVESTIMENTOS, fornecendo para tanto documentagéo
comprobatéria do atendimento dos requisitos do item 7.3.4 e das demais restricdes
da politica de investimentos estabelecidas neste REGULAMENTO;

manter por 5 (cinco) anos apds o encerramento do FUNDO, as suas expensas,
atualizadas e em perfeita ordem, as atas do COMITE DE INVESTIMENTOS;

adquirir QUOTAS de emissdo do FUNDO, nos termos previstos nos itens 8.2.2 e
8.2.3;

transferir integralmente ao FUNDO a remuneracao recebida pela atuacdo de membro
da equipe do GESTOR em conselhos de administragcdo e fiscal das COMPANHIAS
INVESTIDAS pelo FUNDO;

preparar e fornecer anualmente aos QUOTISTAS, até a data de convocacdo da
ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS em que se deliberara sobre as
demonstracdes contabeis anuais do FUNDO, relatério contendo o detalhamento das
despesas pagas pelo FUNDO com a contratagdo de terceiros para prestar servicos
legais, fiscais e contabeis e de consultoria especializada previstas no item 9.1.(k)
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(n)

8.2.1

8.2.2

8.2.3

8.2.4

deste REGULAMENTO, que sera objeto de deliberacdo pela referida ASSEMBLEIA
GERAL DE QUOTISTAS; e

elaborar e apresentar ao ADMINISTRADOR parecer a respeito das operacdes e
resultados do FUNDO, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as
disposicdes regulamentares aplicaveis, assim como as constantes do presente
REGULAMENTO.

As deliberagdes do COMITE DE INVESTIMENTOS ndo eximem o GESTOR do
cumprimento de qualquer de suas obrigacdes e responsabilidades previstas neste
REGULAMENTO e na regulamentac¢éo aplicavel.

O FUNDO constitui o GESTOR seu representante perante terceiros para o
cumprimento das atribuicdes previstas nos itens 8.2.(a), (b) e (c) deste item,
outorgando-lhe todos os poderes necessarios para tanto.

O GESTOR, diretamente ou por meio de seus sécios e/ou afiliadas, compromete-se
a aportar 0,10% (zero virgula dez por cento) do CAPITAL COMPROMETIDO do
FUNDO, sujeitando-se as mesmas regras aplicdveis aos demais QUOTISTAS do
FUNDO.

Fica desde ja estabelecido que, na hipétese de destituicdo sem justa causa do
GESTOR, cessam as obrigacbes do antigo GESTOR de participar de novas
integralizacdes de capital decorrentes de novos investimentos ou por qualquer outro
motivo.

8.3 E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR praticarem 0s seguintes atos em nome do

FUNDO:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos;

(c) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(d) prometer rendimento predeterminado aos QUOTISTAS;

(e) negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a
Instrucéo da CVM n° 134, de 1° de novembro de 1990, conforme alterada, ou outros
titulos ndo autorizados pela CVM;

U] vender QUOTAS a prestagéo;

(9) aplicar recursos em companhias que ndo sejam sediadas no Brasil ou, de qualquer
outra forma, no exterior;

(h) aplicar recursos na aquisi¢gdo de bens imoveis; e

0] aplicar recursos na subscricdo ou aquisi¢cao de agdes de sua prépria emissao.

8.4 O ADMINISTRADOR tem poderes para praticar, em nome do FUNDO, todos os atos
necessarios a administracdo do FUNDO, a fim de fazer cumprir os objetivos do FUNDO,
inclusive com poderes para abrir e movimentar contas bancarias; transigir, dar e receber
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8.5

8.6

quitacdo, outorgar mandatos, e enfim praticar todos os atos necessarios para a
administracdo do FUNDO, observadas (i) as limitacfes legais e deste REGULAMENTO, (ii) o
que for decidido nas ASSEMBLEIAS GERAIS DE QUOTISTAS, (iii) as determinagbes do
COMITE DE INVESTIMENTOS, e (iv) a legislacdo em vigor.

O GESTOR tem poderes para praticar, em nome do FUNDO, todos os atos necessarios a
gestdo da CARTEIRA do FUNDO, a fim de fazer cumprir os objetivos deste FUNDO,
inclusive com poderes para adquirir e alienar titulos e VALORES MOBILIARIOS, em
conformidade com a Politica de Investimentos do FUNDO estabelecida neste
REGULAMENTO, e enfim praticar todos 0os atos necessarios para a gestdo da CARTEIRA
do FUNDO, observadas (i) as limitacbes legais e deste REGULAMENTO, (ii) o que for
decidido nas ASSEMBLEIAS GERAIS DE QUOTISTAS, (i) as determinacdes do COMITE
DE INVESTIMENTOS, e (iv) a legislacdo em vigor.

O ADMINISTRADOR e o0 GESTOR obrigam-se a comunicar aos 6rgaos reguladores, dentro
do prazo legal, bem como a tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular
BACEN n° 3.461, de 24 de julho de 2009, na Instru¢cdo da CVM n° 301, de 16 de abril de
1999, na Instrugdo SPC n° 26, de 1° de setembro de 2008 e Oficio-Circular n® 08/SPC/GAB,
de 16 de julho de 2004 e posteriores alteracdes, com a finalidade de prevenir e combater as
atividades relacionadas com os crimes de lavagem de dinheiro ou ocultacdo de bens,
direitos e valores identificados pela Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada.

8.6.1  Quaisquer penalidades decorrentes do ndo cumprimento do disposto no caput deste
item serdo suportadas pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, conforme aplicavel.

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do FUNDO além da TAXA DE ADMINISTRACAO e da TAXA DE
PERFORMANCE, as seguintes despesas que poderdo ser debitadas da conta do FUNDO
pelo ADMINISTRADOR:

(@) emolumentos e comissdes pagos por operacdes de compra e venda de titulos e
VALORES MOBILIARIOS integrantes da CARTEIRA do FUNDO;

(b) taxas, impostos ou contribui¢Bes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do FUNDO;

(c) despesas com impressao, expedicdo e publicagdo de relatorios, formularios e
periddicos, previstas neste REGULAMENTO ou na regulamentagéo pertinente;

(d) despesas com correspondéncias do interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes
aos QUOTISTAS;

(e) honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstrag¢des contabeis do FUNDO;

()] honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo, caso 0 mesmo venha a ser vencido, salvo nos casos em que a
demanda ajuizada tenha fundamento em conduta culposa ou dolosa do GESTOR
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(9)

(h)

@
0

(k)

9.1.1

9.1.2

9.1.3

e/ou do ADMINISTRADOR ou de terceiros contratados por eles, desde que
devidamente comprovada;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrentes
de culpa ou negligéncia do ADMINISTRADOR no exercicio de suas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do FUNDO entre bancos;

DESPESAS DE CONSTITUICAO, limitadas a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

despesas relacionadas a fuso, incorporacéo, cisdo ou LIQUIDACAO do FUNDO e &
realizacdo de ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS, até o limite anual
correspondente a 0,10% (um décimos por cento) do CAPITAL COMPROMETIDO; e

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais e
contdbeis e de consultoria especializada (incluindo empresa independente
especializada mencionada no item 10.4(b)(iii)), até o limite de 0,2% (dois décimos por
cento) do CAPITAL COMPROMETIDO ao ano ou 0,8% (oito décimos) em 4 (quatro)
anos, excluida a TAXA DE ADMINISTRACAO e a TAXA DE PERFORMANCE.

Quaisquer despesas néo previstas como encargos do FUNDO, correrdo por conta do
ADMINISTRADOR, salvo decisdo contraria da ASSEMBLEIA GERAL DE
QUOTISTAS.

As despesas descritas no item 9.1.(k) sé serédo debitadas ao FUNDO, caso tenham
relagdo com investimentos aprovados pelo COMITE DE INVESTIMENTOS.

Os membros das equipes do GESTOR que integram as PESSOAS-CHAVE ou
EQUIPE DEDICADA que forem indicados diretamente pelo FUNDO a integrar
conselhos de administracéo e fiscal deverdo se comprometer junto ao GESTOR a
isentar o FUNDO de eventuais processos movidos contra 0s mesmos no exercicio de
suas funcoes.

10 DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E INFORMAGCOES

10.1 O FUNDO terd escrituragdo contabil propria, devendo as aplicacbes, as contas e as
demonstracdes contabeis do FUNDO ser segregadas das do ADMINISTRADOR, do
CUSTODIANTE e do GESTOR.

10.1.1

10.1.2

Os ativos e passivos do FUNDO, incluindo a sua CARTEIRA DE INVESTIMENTOS,
serdo apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros, regras
aplicaveis as companhias abertas e normas emanadas pela CVM, inclusive para fins
de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e
eventual baixa de investimentos, observado, ainda, o disposto no item 10.4 abaixo.

As demonstraces financeiras do FUNDO deverao ser elaboradas de acordo com as
normas de escrituragdo expedidas pela CVM e pelo Plano Contabil apropriado,
devendo ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM. A
informacdo sobre o auditor independente contratado para auditoria do FUNDO
encontra-se disponivel para acesso pelos QUOTISTAS na péagina do
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ADMINISTRADOR no sitio www.citibank.com.br/corporate > Prospectos > Fundos de
Investimento > Relacdo de Auditores de Fundos de investimento. Qualquer alteracéo
na empresa de auditoria contratada serd comunicada por meio de carta simples
enderecada aos QUOTISTAS e, quando for o caso, publicada nas paginas na rede
mundial de computadores dos ambientes onde as QUOTAS forem registradas para
negociacao.

10.2 O exercicio social do FUNDO tera duragdo de 1 (um) ano, com encerramento no Ultimo dia
do més de fevereiro de cada ano.

10.3 No ato da subscri¢do de QUOTAS, o QUOTISTA recebera do ADMINISTRADOR, obrigatoria
e gratuitamente, contra recibo: (a) exemplar deste REGULAMENTO; (b) breve descri¢cdo da
qualificacdo e da experiéncia profissional do corpo técnico do ADMINISTRADOR; e (c)
documento de que constem claramente as despesas de constituicdo e outras com que o
quotista e o fundo tenham de arcar.

10.4 Os ativos integrantes da CARTEIRA serdo contabilizados pelo ADMINISTRADOR conforme
0s seguintes critérios:

@)

(b)

(©

acdes com cotacdes em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado seréo
avaliadas pela cotacdo de fechamento do Gltimo dia Gtil em que as acgdes tenham
sido transacionadas.

acOes sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado -
serdo avaliadas pelo custo de aquisicdo, desde que suportado por estudos que
atestem que o valor de aquisicdo € recuperavel, o qual devera utilizar-se de
metodologia passivel de comprovagdo pela auditoria do FUNDO e pelos 6rgaos
fiscalizadores, ainda podendo ser atualizado:

0] pelo preco de emissdo adotado em aumento de capital subsequente ao
investimento realizado pelo FUNDO, no qual terceiros tenham adquirido
participacdo igual ou superior a 10% (dez por cento) do capital da
COMPANHIA INVESTIDA; ou

(i) pelo preco fixado em negociacao de participagdo que represente, no minimo,
10% (dez por cento) do capital da COMPANHIA INVESTIDA e na qual, pelo
menos, 10% (dez por cento) tenham sido adquiridos por terceiros; ou

(iii) caso seja aprovado pela ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS do FUNDO,
por seu valor econdmico, determinado por empresa independente
especializada, nos termos da Instrucdo da CVM n.° 438, de 12 de julho de
2006, conforme alterada, sendo a contratacdo da empresa independente
matéria submetida a aprovag¢édo da ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS do
FUNDO; ou

(iv) por eventos de BAIXA PARCIAL e BAIXA TOTAL.

titulos publicos integrantes da CARTEIRA do FUNDO serdo avaliados a preco de
mercado, diminuido do desconto necessario para refletir qualquer restricdo ou
limitagao de circulagéo ou liquidez; e
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(d)

104.1

10.4.2

10.4.3

10.4.4

titulos privados serdo avaliados pela variagdo do preco dos ativos nas respectivas
curvas de aquisi¢do ou investimento.

O ADMINISTRADOR garante, ainda, que, uma vez adotado critério de avaliagéo,
este sera regularmente utilizado ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

As perdas e provisGes com ativos integrantes da CARTEIRA ser&o reconhecidas no
resultado do periodo. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas
perdas passard a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das
perdas, desde que por motivo justificado subsequente ao que tenha levado ao seu
reconhecimento, acrescida dos rendimentos auferidos e computando-se a
valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado
do periodo. Tais perdas e provisbes deverdo ser recomendadas por auditor
independente.

O ADMINISTRADOR realizar4 provisdes nos ativos integrantes da CARTEIRA
quando (i) verificada a notdria insolvéncia de uma COMPANHIA INVESTIDA; (ii)
houver atraso ou ndo pagamento de juros ou amortizagdes superior a 30 (trinta) dias
corridos relativamente aos titulos ou VALORES MOBILIARIOS que tenham sido
adquiridos pelo FUNDO; ou (iii) ocorrer o pedido de autofaléncia por uma
COMPANHIA INVESTIDA, a concessdo de plano de recuperacdo judicial ou
extrajudicial, bem como a homologacédo de qualquer pedido de recuperacao judicial
ou extrajudicial envolvendo uma COMPANHIA INVESTIDA ou, ainda, a decretacdo
de faléncia de uma COMPANHIA INVESTIDA.

O ADMINISTRADOR assume a responsabilidade perante a CVM e os QUOTISTAS
do FUNDO pelos critérios, valores e premissas utilizados na avaliagdo econdmica
adotada pelo FUNDO, conforme item 10.4.(b).(iii).

10.5 O ADMINISTRADOR devera enviar aos QUOTISTAS e a CVM, através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as
seguintes informacdes:

@

(ii)

(i)

Diariamente, o extrato com o valor do PATRIMONIO LIQUIDO do FUNDO e o valor
das QUOTAS.

mensalmente, até o quinto dia do més subsequente a que se referirem, as seguintes
informacdes:

(@) extrato de QUOTISTAS contendo o valor do PATRIMONIO LIQUIDO do
FUNDO; e

(b) namero de QUOTAS emitidas.

trimestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse periodo,
as seguintes informacdes:

(@) a composicdo da CARTEIRA, discriminando quantidade e espécie dos titulos
e VALORES MOBILIARIOS que a integram;
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(iv)

10.5.1

(b) demonstracdes contabeis do FUNDO acompanhadas do parecer a que se
refere o item 8.2. (n) deste REGULAMENTO, enviado pelo GESTOR;

(c) 0s encargos debitados ao FUNDO, em conformidade com o disposto no item
9.1 deste REGULAMENTO, devendo ser especificado seu valor; e

(d) relagdo das instituicdes encarregadas da prestacdo dos servigos de custddia
de titulos e VALORES MOBILIARIOS componentes da CARTEIRA.

anualmente, no prazo de 120 (cento e vinte) dias apos o encerramento do exercicio
social, as seguintes informagdes:

(a) as demonstracdes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do
auditor independente;

(b) o valor patrimonial da QUOTA na data do fechamento do balanco e sua
rentabilidade no periodo; e

(c) os encargos debitados ao FUNDO, conforme disposto no item 9.1, devendo
ser especificado seu valor e percentual em relacdo ao PATRIMONIO
LIQUIDO médio anual do FUNDO.

As informacgbes de que trata a alinea (a) do inciso (iii) do item 10.5 devem ser
enviadas a CVM com base no calendario civil, e as informacdes de que tratam as
demais alineas do inciso (iii) do item 10.5 devem ser enviadas a CVM com base no
exercicio social do FUNDO.

10.6 Trimestralmente, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apdés o encerramento desse
periodo, 0 GESTOR remeterd aos QUOTISTAS do FUNDO, as informacdes de que trata o
item 10.5.(ii) acima, acompanhadas de relatério de desempenho sobre cada um dos
investimentos do FUNDO, bem como apresentard as informag¢fes aos QUOTISTAS em
reunido ordinaria do COMITE DE INVESTIMENTOS a ser realizada com esta finalidade.

10.6.1

10.6.2

10.6.3

As informagBes acima poderdo ser remetidas por meio eletrdnico pelo
ADMINISTRADOR aos QUOTISTAS, desde que estes sejam devidamente
comunicados.

O ADMINISTRADOR se compromete, ainda, a disponibilizar aos QUOTISTAS todas
as demais informagfes sobre o FUNDO e/ou sua administracdo e a facilitar aos
QUOTISTAS, ou terceiros em seu nome, devidamente constituidos por instrumento
préprio, o exame de quaisquer documentos relacionados ao FUNDO e a sua
administragdo, mediante solicitacdo prévia com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias.

Entre as informacdes referidas neste item 10.6, ndo se incluirdo informacbes
sigilosas referentes as companhias emissoras de titulos e VALORES MOBILIARIOS
integrantes da CARTEIRA do FUNDO, obtidas pelo GESTOR sob compromisso de
confidencialidade ou em razdo de suas fungbes regulares enquanto membro ou
participante dos 6rgdos de administracao ou consultivos das companhias emissoras.
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10.7

10.8

10.9
11
111

10.6.4 O GESTOR e os QUOTISTAS, bem como os membros por eles indicados para
compor o COMITE DE INVESTIMENTOS tém o compromisso de manter sigilosas
todas as informacBes as quais tiverem acesso em razdo das avaliagdes de
investimentos a serem feitos pelo FUNDO, relativamente as COMPANHIAS ALVO, as
COMPANHIAS INVESTIDAS e, ainda, as estratégias de investimentos e negociagdo
adotadas pelo FUNDO.

As informac6es prestadas ou qualquer material de divulgacdo do FUNDO néo poderdo estar
em desacordo com este REGULAMENTO ou com os relatérios protocolados na CVM.

10.7.1 Caso alguma informac¢é@o do FUNDO seja divulgada com incorre¢fes ou informacdes
ndo verdadeiras que possam induzir o investidor a erros da avaliagdo, o
ADMINISTRADOR, por iniciativa propria ou por determinagcdo da CVM, devera
utilizar-se do mesmo veiculo de divulgacdo da informacéo errdnea, constando de
modo expresso que a informacédo esta sendo republicada por determinacéo da CVM,
se for o caso.

O ADMINISTRADOR devera fazer as publicacfes previstas neste REGULAMENTO sempre
no mesmo periddico e qualquer mudanca devera ser precedida de aviso aos QUOTISTAS.

O FUNDO néo elaborara prospecto, conforme autorizado pela regulamentacgéo propria.
DA LIQUIDACAO

O FUNDO entrard em LIQUIDACAO ao final do PRAZO DE DURACAO ou de suas
eventuais prorrogacdes ou, fora do PRAZO DE DURACAO, quando deliberado por uma
ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS.

11.1.1 Mediante indicacdo do GESTOR e aprovacdo da ASSEMBLEIA GERAL DE
QUOTISTAS, a LIQUIDACAO do FUNDO ser4 feita de uma das formas a seguir,
sempre levando-se em consideragdo a opc¢ao que possa gerar maior resultado para
os QUOTISTAS: (i) venda através de transacdes privadas dos titulos e VALORES
MOBILIARIOS que compéem a CARTEIRA do FUNDO e ndo sio negociaveis em
bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, no Brasil; (ii) venda em bolsa
de valores ou em mercado de balcao organizado, no Brasil; ou (iii) entrega de titulos
e VALORES MOBILIARIOS negociados em mercado organizado de bolsa ou de
balcédo ou nos mercados financeiros aos QUOTISTAS.

11.1.2 Em qualquer caso, a LIQUIDACAO sera realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao FUNDO.

11.1.3 Sem prejuizo dos procedimentos previstos neste REGULAMENTO, na hipotese da
ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS referida acima n&o aprovar, com quérum de
deliberacdo de 70% das QUOTAS emitidas, os procedimentos a serem adotados
para entrega aos QUOTISTAS dos titulos e VALORES MOBILIARIOS
remanescentes integrantes da carteira do FUNDO para fins de pagamento das
QUOTAS ou ainda na hipétese do ADMINISTRADOR encontrar dificuldades para o
fracionamento dos titulos e valores mobiliarios remanescentes integrantes da carteira
do FUNDO, o pagamento das QUOTAS se daré:
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(@)

(b)

(©

(d)

11.1.4

na ocorréncia das hipéteses acima, os titulos e VALORES MOBILIARIOS
remanescentes integrantes da carteira do FUNDO serdo dados em pagamento aos
QUOTISTAS mediante a constituicdo de um fundo de investimento, cujas quotas a
serem distribuidas a cada um dos QUOTISTAS serao calculadas de acordo com a
proporcdo de QUOTAS detidas por cada titular sobre o valor total das QUOTAS em
circulagéo a época;

para a constituicdo do fundo de investimento, o GESTOR devera notificar os
QUOTISTAS para que elejam um administrador para o referido fundo, na forma da
regulamentacdo aplicavel ao tipo de fundo de investimento a ser escolhido pelos
QUOTISTAS em ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS , informando, ainda, aos
QUOTISTAS, a proporcdo das quotas desse fundo de investimentos a que cada
QUOTISTA fara jus, sem que isso represente qualquer isencdo de responsabilidade
do ADMINISTRADOR perante os QUOTISTAS até a efetiva constituicdo do referido
fundo de investimento;

0 CUSTODIANTE continuara responsavel pela guarda dos titulos e VALORES
MOBILIARIOS remanescentes integrantes da carteira do FUNDO pelo prazo ndo
prorrogavel de 90 (noventa) dias contados da notificagdo referida no item 10.5 (iii)
acima, devendo o administrador do fundo de investimentos eleito pelos QUOTISTAS
indicar, neste prazo, ao GESTOR e ao CUSTODIANTE, data, hora e local para que
seja feita a conferéncia dos referidos titulos e VALORES MOBILIARIOS ao fundo de
investimento, com a liquidagdo do FUNDO.

0S custos associados aos procedimentos mencionados acima serdo arcados
integralmente pelos QUOTISTAS.

As regras estabelecidas neste item somente poderdo ser modificadas por
deliberagdo unanime dos QUOTISTAS reunidos em ASSEMBLEIA GERAL DE
QUOTISTAS ou, apés a criagdo do fundo de investimento, pelos quotistas desse
fundo de investimento, conforme o caso.

11.2 Na hipétese em que, encerrado o PRAZO DE DURACAO do FUNDO, existam ativos
integrantes da CARTEIRA que nao tenham sido alienados ou resgatados integralmente, tais
ativos serdo avaliados, para fins de apuracdo da TAXA DE PERFORMANCE devida ao
GESTOR de acordo com as seguintes regras:

@

a partir do inicio do exercicio anual relativo ao encerramento do PRAZO DE
DURACAO, os ativos integrantes da CARTEIRA que tenham sido objeto de oferta
firme de compra formulada por terceiros interessados, mas ndo tenham sido
alienados por decisdo do COMITE DE INVESTIMENTOS no dltimo ano, deveréo ser
avaliados pelo preco ofertado, atualizado de acordo com a variacdo do IPCA desde a
data da oferta, e, poderdo, a critério dos QUOTISTAS, ser (a) adquiridos pelos
QUOTISTAS, proporcionalmente as QUOTAS detidas, em dinheiro, ou (b)
distribuidos aos QUOTISTAS, na proporcao das QUOTAS detidas no FUNDO, na
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data do encerramento do PRAZO DE DURAGCAO do FUNDO, desde que respeitadas
as vedacdes legais e normativas aplicaveis a cada QUOTISTA,;
(ii) 0s ativos que, na data de encerramento do FUNDO, ndo tiverem sido alienados ou

resgatados integralmente, e ndo tenham sido objeto de oferta de compra na forma do
subitem (i) acima, devem ser considerados, para efeito de céalculo do patriménio
liquido naquela data, como sem nenhum valor.

11.21 Caso a LIQUIDACAO do FUNDO venha a ser aprovada em ASSEMBLEIA GERAL
DE QUOTISTAS, o GESTOR tera a opc¢éo de, por um periodo de um ano, realizar a
venda dos ativos aos quais ndo tenha sido atribuido valor, de acordo com o item
11.2.(ii). Na hipétese de o GESTOR optar por realizar a venda dos ativos nos termos
aqui dispostos, os QUOTISTAS outorgardo ao GESTOR mandato, sem previséo de
quaisquer despesas para os QUOTISTAS, com plenos poderes para negociar
livremente e alienar os ativos transferidos aos QUOTISTAS, observado (i) o prazo de
um ano e (i) aprovagdo prévia pela maioria dos QUOTISTAS do FUNDO para
referida alienagéo; a ndo obtencao de aprovagao dos QUOTISTAS nos termos deste
item implicara a distribuicdo aos QUOTISTAS dos ativos na forma dos itens 11.2.(i) e
(ii).

11.2.2 O GESTOR fard jus a uma remuneracao pela venda dos ativos descritos conforme
acima, que sera fixada de acordo com os mesmos critérios e principios aplicaveis a
TAXA DE PERFORMANCE, calculada como se o FUNDO néao tivesse sido extinto,
sendo que o valor efetivo de venda dos referidos ativos ou valor de proposta
vinculante apresentada pelo GESTOR para a venda dos ativos serd computado para
fixagdo dessa remuneracao.

ApOs a divisdo do patrimdnio do FUNDO entre os QUOTISTAS, o ADMINISTRADOR devera
promover o encerramento do FUNDO, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias,
contados da data em que os recursos provenientes da LIQUIDACAO forem disponibilizados
aos QUOTISTAS, a documentacdo referida na regulamentacdo da CVM, assim como
praticar todos 0s atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Quando da LIQUIDACAO do FUNDO ao término do PRAZO DE DURACAO, o
ADMINISTRADOR deverd iniciar a divisio do PATRIMONIO LIQUIDO do FUNDO entre os
QUOTISTAS, observadas a suas participa¢des percentuais no FUNDO, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados do término do PRAZO DE DURACAO ou de sua prorrogacéo,
observado o disposto neste item.

FATORES DE RISCO

N&o obstante os cuidados a serem empregados pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR na
implantacédo da Politica de Investimentos descrita neste REGULAMENTO, por sua natureza,
0s QUOTISTAS devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos os investimentos e
aplicagbes do FUNDO, conforme descritos abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de que
CAPITAL INVESTIDO sera remunerado conforme esperado pelos QUOTISTAS.

12.1.1 Riscos de Nao-Realizagéo do Investimento
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0

(ii)

(iii)

N&o ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo FUNDO estejam
disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfacdo de sua politica de investimento, o que pode resultar em
investimentos menores ou ha néo realizacdo dos mesmos.

O VALOR TOTAL A INTEGRALIZAR sera integralizado na medida em que
ocorrerem chamadas para integralizacdo de QUOTAS, nos termos deste
REGULAMENTO e de cada COMPROMISSO DE INVESTIMENTO. Nao ha
garantias, todavia, de que (i) todos os QUOTISTAS adimplirdo com suas
obrigacbes de integralizar QUOTAS nos termos de seus respectivos
BOLETINS DE SUBSCRICAO, (i) eventuais inadimplementos dos
QUOTISTAS serdo compensados por meio da aplicacdo das penalidades
contratuais ou legais disponiveis, e (iii) os investimentos propostos pelo
FUNDO seréo efetivamente realizados, seja em funcdo de inadimplementos
de um ou mais QUOTISTAS, seja por outras dificuldades ou empecilhos na
realizacdo dos investimentos propriamente ditos.

A ndo realizacdo de investimentos em COMPANHIAS ALVO ou a realizagéo
desses investimentos em valor inferior ao pretendido pelo FUNDO,
considerando os custos do FUNDO, dentre os quais a TAXA DE
ADMINISTRACAO e a TAXA DE PERFORMANCE, que incidird também
sobre 0o PATRIMONIO LIQUIDO do FUNDO até o final do PRAZO DE
DURACAO, podera afetar negativamente os resultados da CARTEIRA e o
valor da QUOTA.

12.1.2 Riscos de Liquidez

@

(ii)

Os investimentos no FUNDO serdo feitos, preponderantemente, em ativos
ndo negociados publicamente no mercado. Caso (i) o FUNDO precise vender
tais ativos, ou (ii) o QUOTISTA receba tais ativos como pagamento de suas
QUOTAS (em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidacdo do
FUNDO), (a) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, (b) a
definicdo do preco de tais ativos nos termos do item 10.4 do presente
REGULAMENTO poderd ndo se realizar em prazo compativel com a
expectativa do QUOTISTA, ou (c) o preco efetivo de alienacéo de tais ativos
podera resultar em perda para o FUNDO ou, conforme o caso, para o
QUOTISTA. Nao ha, portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera
possivel ao FUNDO e ao QUOTISTA, conforme o caso, liquidar posi¢coes ou
realizar quaisquer desses ativos.

O FUNDO é um condominio fechado e, por conseguinte, ndo ha garantia de
gue o QUOTISTA consiga alienar suas QUOTAS pelo preco e no momento
desejados, uma vez que ndo é admitido a amortizagdo antecipada das
mesmas.

12.1.3 Restricdes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida
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O FUNDO, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite a
qualguer momento o resgate de QUOTAS. Caso 0os QUOTISTAS queiram se
desfazer de seus investimentos no FUNDO, serd necessaria a venda de suas
cotas no mercado secundério, observadas as regras e limites legais para
essa venda, conforme abaixo.

Considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundéario
existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento em
participacdo apresenta baixa liquidez, os QUOTISTAS poderdo ter dificuldade
em realizar a venda de suas QUOTAS e/ou obter precos reduzidos na venda
de QUOTAS.

Além disso, os investidores que adquirirem QUOTAS que tenham sido objeto
de oferta publica com esforcos restritos de colocacdo, nos termos da
INSTRUCAO CVM 476, somente poderdo negociar suas QUOTAS depois de
decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscrigdo.

12.1.4 Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo

0

As aplicacBes em titulos e VALORES MOBILIARIOS apresentam
peculiaridades em relagdo aos investimentos realizados pela maioria dos
fundos de investimento brasileiros, em razdo das caracteristicas e dos prazos
de duracdo dos mesmos. Caso o FUNDO precise se desfazer de parte
desses titulos e VALORES MOBILIARIOS como debéntures, bdnus, acles de
companhias fechadas (ou abertas com pouca negocia¢do) podera nao haver
comprador ou o preco de negociagdo obtido poderd ser bastante reduzido
devido a baixa liquidez no mercado desses titulos e VALORES
MOBILIARIOS no Pais, causando perda de patriménio do FUNDO e,
consequentemente, do CAPITAL INVESTIDO pelos QUOTISTAS.

12.1.5 Riscos Relacionados as Companhias Investidas

@

(i)

(i)

Os investimentos do FUNDO séo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo QUOTISTA.

A CARTEIRA DE INVESTIMENTOS estard concentrada em titulos e
VALORES MOBILIARIOS de emissdo das COMPANHIAS INVESTIDAS.
Embora o FUNDO tenha sempre participacdo no processo decisorio das
respectivas COMPANHIAS INVESTIDAS, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das COMPANHIAS INVESTIDAS, (ii) solvéncia
das COMPANHIAS INVESTIDAS e (iii) continuidade das atividades das
COMPANHIAS INVESTIDAS. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS e o valor das QUOTAS.

N&o obstante a diligéncia e o cuidado do GESTOR e do ADMINISTRADOR,
os PROVENTOS podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
recuperacdo judicial e/ou extrajudicial, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva COMPANHIA INVESTIDA, ou, ainda, outros
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(iv)

v)

fatores. Em tais ocorréncias, o FUNDO e os seus QUOTISTAS poderéo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

O FUNDO influenciard a definicdo da politica estratégica e a gestdo das
COMPANHIAS INVESTIDAS. Desta forma, caso determinada COMPANHIA
INVESTIDA tenha sua faléncia decretada e/ou caso venha requerer a sua
recuperacédo judicial e/ou extrajudicial e/ou caso haja a desconsideragédo da
personalidade juridica da COMPANHIA INVESTIDA, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos da COMPANHIA INVESTIDA podera
ser atribuida ao FUNDO, impactando o valor de suas QUOTAS.

Os investimentos nas COMPANHIAS INVESTIDAS envolvem riscos relativos
aos setores em que atuam cada uma das COMPANHIAS INVESTIDAS. N&o
ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das COMPANHIAS
INVESTIDAS acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo
setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das COMPANHIAS
INVESTIDAS acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor
de atuagdo, ndo ha garantia de que o FUNDO e os seus QUOTISTAS nao
experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagéo
de tais riscos.

12.1.6 Riscos de Mercado

@

(ii)

Os titulos e VALORES MOBILIARIOS que compdem a CARTEIRA do
FUNDO podem estar sujeitos a oscilagbes de precos em funcdo da reacgéo
dos mercados a eventos econdmicos e politicos, tanto no Brasil como no
exterior, e a eventos especificos a respeito dos respectivos emissores. As
variagbes de precos desses titulos e VALORES MOBILIARIOS poderdo
ocorrer também em funcgéo de alteragbes nas expectativas dos participantes
do mercado, 0 que pode gerar mudangas nos padrdes de comportamento de
precos sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou
politico nacional e internacional.

A precificacdo dos titulos e VALORES MOBILIARIOS integrantes da
CARTEIRA do FUNDO serd realizada de acordo com o0s critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de Titulos e Valores Mobiliarios e
demais operacdes estabelecidos neste REGULAMENTO e na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais
como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes no valor dos
ativos do FUNDO, resultando em aumento ou redug¢do no valor de suas
QUOTAS.

12.1.7 Riscos de Crédito

@

Os ativos financeiros integrantes da CARTEIRA do FUNDO podem estar
sujeitos & capacidade de seus emissores em honrar 0s compromissos de
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pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. Alteracfes nas
condicbes financeiras dos emissores dos ativos financeiros e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condi¢cbes, bem como
alterac6es nas condi¢Bes econdmicas e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez dos ativos financeiros.

12.1.8 Risco de Descontinuidade

0

Este REGULAMENTO estabelece algumas hipoteses em que a
ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS podera optar pela liquidagcdo
antecipada do FUNDO. Nessas situagfes, os QUOTISTAS terdo seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada
pelo FUNDO, ndo sendo devida pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou pelo CUSTODIANTE nenhuma multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

12.1.9 Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e Regul  atérios

0

O FUNDO esta sujeito aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou
regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econdémica e monetaria envolveram, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, desvaloriza¢do da moeda, controle de
cambio, controle de tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas
politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogéo de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios do FUNDO. Além
disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais 6rgéos
competentes poderdo realizar alteragfes na regulamentagéo (i) dos setores
de atuacdo das COMPANHIAS INVESTIDAS, (ii) dos titulos e VALORES
MOBILIARIOS integrantes da CARTEIRA do FUNDO ou, ainda,(iii) do proprio
FUNDO, o que podera afetar a rentabilidade do FUNDO.

12.1.10 Risco de Derivativos

@

Por poder operar com derivativos na hipétese prevista pelo Paragrafo
Primeiro do Artigo Sexto da INSTRUCAO 391, o FUNDO também estéa sujeito
ao risco de distor¢do de preco entre o derivativo e seu ativo subjacente, o
gue pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagfes, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos QUOTISTAS. Nao é possivel
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assegurar nem nas hipoteses de utilizagdo de derivativos exclusivamente
para protecdo patrimonial na modalidade com garantia, que o FUNDO obtera
um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas.

12.1.11 Risco de Concentragdo em Ativos de Poucos Emissores

0] Este FUNDO pode estar exposto a significativa concentracdo em ativos de
poucos emissores, apresentando os riscos dai decorrentes, eventualmente
reduzindo a liquidez dos ativos integrantes da CARTEIRA do FUNDO,
podendo os resultados do FUNDO depender dos resultados atingidos por
poucas COMPANHIAS INVESTIDAS.

12.1.12 Outros Riscos Ex6genos ao Controle do Administrador e do Gestor

0] O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR e do GESTOR, tais
como moratdria, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da CARTEIRA do
FUNDO, alteracdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates
significativos, o0s quais, caso materializados, poderdo causar impacto
negativo sobre a rentabilidade do FUNDO e o valor de suas QUOTAS.

13 DISPOSIGOES FINAIS

13.1 Investimento Conjunto

13.1.1

13.1.2

13.1.3

O GESTOR néo poderd constituir outro fundo de investimento com politica de
investimentos substancialmente semelhante & do FUNDO, conforme previsto no
Artigo 4 deste REGULAMENTO, antes da aprovacdo pelo COMITE DE
INVESTIMENTOS do FUNDO, de investimentos que correspondam a pelo menos
75% (setenta e cinco por cento) do CAPITAL COMPROMETIDO comprovadamente
aplicado, ou antes do término do PERIODO DE INVESTIMENTO, o que ocorrer
primeiro, exceto pela criacdo do FIP Kinea Ill e do FIP Co-Investimentos, que
investirdo conjuntamente ao FUNDO, conforme estipulado no item 4.1.1 (ii).

A vedacdo acima ndo serd aplicada nos casos em que: (i) existam fundos ja
administrados efou geridos e/ou assessorados pelo GESTOR anteriormente a
constituicdo do FUNDO; (i) o GESTOR constitua fundo(s) que seja(m)
exclusivamente de co-investimento, estruturado(s) junto a investidores nacionais e/ou
internacionais, destinado(s) a aplicagdo conjunta com o FUNDO (o(s) “FUNDO(S) DE
INVESTIMENTO CONJUNTQ”); (iii) o GESTOR seja contratado como gestor e/ou
administrador de fundos de investimento com politica de investimentos nao
coincidentes, no todo ou em parte, a do FUNDO, e em que nado haja a participacédo
das Pessoa Chave.

Ressalvado o estipulado na clausula 4.1.1 (i), o GESTOR devera sempre ofertar
primeiro ao FUNDO, por meio de seu COMITE DE INVESTIMENTO, qualquer
oportunidade de investimento. Caso o FUNDO opte expressamente por ndo exercer
seu direito de preferéncia pela oportunidade de investimento apresentada
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13.1.4

previamente pelo GESTOR, o GESTOR ou quaisquer fundos de investimento ja
administrados ou geridos pelo GESTOR poderdao adquirir participagdo na
oportunidade de investimento, durante o PERIODO DE INVESTIMENTO e suas
eventuais prorrogacfes, desde que, mesmo nesta hipGtese, os termos e condi¢cdes
de tal investimento ndo sejam mais favoraveis do que os submetidos previamente ao
FUNDO. Observado também a preferéncia do FUNDO, e este opte por ndo exercé-
la, o(s)FUNDO(S) DE INVESTIMENTO CONJUNTO podera(ao) realizar novos
investimentos sem importar em nova aplicacdo conjunta com o FUNDO em
COMPANHIAS INVESTIDAS, desde que, os termos e condi¢des de tal investimento
ndo sejam mais favoraveis do que os submetidos previamente ao FUNDO.

As oportunidades de investimento descritas neste item 13.1 deverdo ser
apresentadas aos FUNDOS sempre respeitando os prazos de convocagdo das
respectivas ASSEMBLEIAS e reunifes dos respectivos comités

13.2 Conflito de Interesses

13.2.1

A ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS deveréa analisar as eventuais situagfes de
CONFLITO DE INTERESSES, conforme definido nos Paragrafos abaixo, e deliberar
sobre operagcdes que envolvam tal CONFLITO, ainda que potencial. O
ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo sempre agir de boa-fé e, na hipotese de
potencial CONFLITO DE INTERESSES, submeter sua resolugdo a aprovacao da
ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS do FUNDO.

0] Qualquer transacdo e/ou contratacdo entre () o FUNDO e o
ADMINISTRADOR ou o GESTOR, ou (ii) o FUNDO e qualqguer entidade
administrada ou gerida pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR, ou (iii) o
ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR ou as COMPANHIAS INVESTIDAS sera
considerada uma hip6tese de potencial CONFLITO DE INTERESSES e
devera ser levada ao conhecimento e aprovagdo da ASSEMBLEIA GERAL
DE QUOTISTAS.

(i) Também serdo consideradas hipéteses de potencial CONFLITO DE
INTERESSES quaisquer transagbes efou contratagfes entre as
COMPANHIAS ALVO ou COMPANHIAS INVESTIDAS e as entidades
administradas e/ou geridas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR, ou
ainda, quaisquer transagfes e/ou contratacdes entre as COMPANHIAS ALVO
ou COMPANHIAS INVESTIDAS e (i) as entidades coligadas ou controladas
pelo GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR ou (ii) as entidades em que o0s
QUOTISTAS sejam signatarios de acordo de acionistas ou indiquem membro
no conselho de administracao.

(iii) O QUOTISTA elou 0 membro do COMITE DE INVESTIMENTOS devera
informar ao GESTOR, durante a reunido do COMITE DE INVESTIMENTOS
ou da ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS, conforme o caso, qualquer
situacdo que os cologue, potencial ou efetivamente, em situacdo de
CONFLITO DE INTERESSE com o FUNDO e abster-se-a de votar (i) nas
reunides do COMITE DE INVESTIMENTOS e/ou, conforme o caso, (ii) nas
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ASSEMBLEIAS GERAIS DE QUOTISTAS do FUNDO realizadas para
resolucdo de tal CONFLITO DE INTERESSE.

(iv) O GESTOR se compromete a informar ao COMITE DE INVESTIMENTOS, na
proposta de investimento apresentada, qualquer contrato material (assim
entendido os contratos em valor acima de R$ 1,000,000 (um milhdo de reais),
bem como contratos financeiros de qualquer natureza) entre as
COMPANHIAS ALVO e o GESTOR ou entidades coligadas ou controladas
pelo GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR.

13.3 Anticorrupcao

13.3.1 O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR estdo sujeitos aos termos da Lei n® 12.846, de 1°

de agosto de 2013 (“Lei Anticorrupcdo”) e as demais leis brasileiras que versem
sobre atos de corrupcao e atos lesivos a administracdo publica, conforme aplicavel,
devendo abster-se de qualquer atividade que constitua uma violacao das disposi¢cdes
destas regras. Nesse sentido, o ADMINISTRADOR e o GESTOR deverédo conduzir
suas praticas comerciais, durante o funcionamento do FUNDO, de forma ética e em
conformidade com os preceitos legais aplicaveis, abstendo-se de qualquer prética
gue viole as regras da Lei Anticorrupcao.

13.3.1.1 Qualquer descumprimento das disposi¢cdes do item 13.3.1 acima pelo
ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, suas controladoras, controladas e coligadas,
caso aplicavel, ensejara a sua destituicdo por justa causa, conforme deliberagdo em
ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS, nos termos do item 6.1.2 deste
REGULAMENTO.

13.3.1.2. O Gestor devera diligenciar para que dos documentos referentes aos
investimentos em COMPANHIAS INVESTIDAS (tais como acordos de investimento)
conste declaracdo dos acionistas anteriores de que a COMPANHIA INVESTIDA
cumpre com as regras da legislagdo brasileira sobre anticorrupcdo (incluindo a Lei
Anticorrupgéo).

14 CONFIDENCIALIDADE

14.1 Os QUOTISTAS, o ADMINISTRADOR, 0 GESTOR e os membros do COMITE DE
INVESTIMENTOS seréo responsaveis pelo sigilo das INFORMACOES CONFIDENCIAIS a
que tiverem acesso em funcao de sua condi¢édo ou do exercicio de suas atividades junto ao
FUNDO, conforme o caso.

141.1

Fica liberada a transmissdo de INFORMACOES CONFIDENCIAIS aqueles que
estejam, de alguma forma, envolvidos com as tomadas de decisdo dos QUOTISTAS
e dos membros do COMITE DE INVESTIMENTOS, referentes as propostas de
investimento e desinvestimento que vierem a ser apresentadas pelo GESTOR, e
para os quais tais informacgdes sejam imprescindiveis para tais tomadas de decis®es,
tais como diretores, executivos, empregados, advogados e consultores
(“Representantes”). Fica liberada também a transmissdo de INFORMACOES
CONFIDENCIAIS que os QUOTISTAS sejam obrigados a fornecer por forca de lei,
regulamento ou deciséo judicial ou administrativa. Cada QUOTISTA e os membros
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do COMITE DE INVESTIMENTOS representativos de cada um dos QUOTISTAS
serdo igualmente responsaveis pela confidencialidade e sigilo das informag6es
fornecidas a seus Representantes, fazendo com que seus representantes respeitem
tal confidencialidade e sigilo.

14.1.2 A obrigacdo de confidencialidade prevista neste item 14.1 devera ser observada pelo
PRAZO DE DURACAO do FUNDO, salvo disposicdo expressa das partes em
contrério.

15 RESOLUCAO DE CONFLITOS

15.1 O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os QUOTISTAS se obrigam a submeter & arbitragem
toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
REGULAMENTO, ou a constituicdo, operacdo, gestdo e funcionamento do FUNDO e que nao
possam ser solucionadas amigavelmente pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e pelos
QUOTISTAS dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos. A arbitragem sera
realizada em portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e serd administrada pela Camara de
Arbitragem do Mercado, instituida pela BM&FBOVESPA, através da adogdo do seu respectivo
regulamento, devendo observar sempre o disposto neste REGULAMENTO, cujas especificacdes
prevalecerdo em caso de ddvida.

15.1.1 O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) éarbitros, competindo a(s) parte(s)
requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e a(s) parte(s)
requerida(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca, e o 3° (terceiro)
serdq indicado de comum acordo pelos arbitros, sendo certo que os arbitros
substitutos serdo indicados pelo presidente da Camara de Arbitragem do Mercado. O
arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerente(s) devera ser nomeado no requerimento
de arbitragem; o arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerida(s) devera ser nomeado
na comunicacdo de aceitagdo da arbitragem e o 3° (terceiro) arbitro devera ser
nomeado no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da aceitagdo do arbitro da(s)
parte(s) requerida(s).

15.1.2 O tribunal arbitral tera sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo.

15.1.3 Salvo quando de outra forma disposto na decisao arbitral, a(s) parte(s) requerente(s)
e requerida(s) pagardo os honorarios, custas e despesas do respectivo arbitro que
tiver(em) indicado, rateando-se entre as parte(s) requerida(s), de um lado, e partes
requerente(s), de outro lado, os honoréarios, custas e despesas do terceiro arbitro na
proporcdo de 50% (cinquenta por cento). Caso haja mais de uma parte em um dos
poélos do procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocados a referido
polo serdo rateados de forma igual entre as mesmas.

15.1.4 Escolhidos os arbitros as partes instalardo o procedimento arbitral perante a Camara
de Arbitragem do Mercado.

15.1.5 Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira sigilosa.
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15.1.6 Qualquer ordem, decisdo ou determinagcdo arbitral sera definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o
determinado na deciséo arbitral, independentemente de execucao judicial.

15.1.7 Em face da presente clausula compromissoéria, toda e qualquer medida cautelar
devera ser requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitacdo do referido
tribunal arbitral ao juiz estatal competente, no foro eleito conforme o item 15.2
abaixo.

15.2 Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
REGULAMENTO, ou a constituicdo, operagdo, gestdo e funcionamento do Fundo, ndo
possa, por forga de lei, ser dirimida pela via arbitral, bem como para a obten¢éo das medidas
coercitivas ou cautelares antecedentes, anteriores, vinculantes ou temporarias, bem como
para o inicio obrigatério no procedimento arbitral, nos termos do Artigo 7° da Lei n® 9.307/96,
fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa rendncia de
gualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

Séo Paulo, 25 de julho de 2016.
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